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Hovedpunkter

e Resultati kvartalet pa 14,1 millioner
kroner fgr skatt

e Sterk volumvekst pa bade utlan og
innskudd

e Rekordhgy rentenetto pa 3,2 %

e Egenkapitalavkastning i kvartalet pa 6,4 %

e Egenkapitalavkastning justert for
engangseffekt er 8,9 % i kvartalet
e Ren kjernekapitaldekning pa 21,24 %

Om Naeringsbanken ASA

Naeringsbanken er etablert pa initiativ av naeringslivet selv,
for naeringslivet pa Innlandet. Banken apnet for ordinaer
drift i januar 2018. Malgruppen er SMB bedrifter og
landbrukskunder som har behov for en finansiell
sparringspartner. Som vi sier i Naeringsbanken: «Verdien
ligger i diskusjonene, resultatet i de finansielle Igsningene.»

Utvikling i 1. kvartal

Det nye aret har startet slik det forrige avsluttet, med stor
aktivitet og god vekst bade pa innskudd og utlanssiden.
Netto utldansvolum gkte med 244 millioner kroner i
perioden, mens innskudd fra kunder i sum gkte med 314
millioner kroner.

Finansielle tall

Bankens resultat for 1. kvartal viser et overskudd pa 14,1
millioner kroner fgr skatt, (mot 12 millioner kroner fgr skatt
i samme periode i 2021). Hovedarsaken til
resultatforbedringen er betydelig gkning i utlansvolum (se
figur), styrket rentemargin, samt god kostnadskontroll.
Stgrste inntektskilde i kvartalet er inntekter fra renter og
lignende inntekter hvor netto rente og
kredittprovisjonsinntekter er pa 29,1 millioner kroner (18,5
millioner kroner). Stgrste kostnadspost er knyttet til
personal med 11,2 millioner kroner (4,6 millioner kroner). |
februar 2022 ble det inngatt sluttavtale mellom selskapet
og administrerende direktgr. Kostnaden som fglger av
sluttavtalen er bokfgrt i 1. kvartal og utgjgr 5,45 millioner
kroner
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Banken oppnadde en rentenetto pa 3,2 % (2,9 %) i
kvartalet (ann.). Kostnadsprosenten i 1. kvartal ble 49 % (35
%). Justert for engangseffekt ble kostnadsprosenten i 1.
kvartal 31 %. Egenkapitalavkastningen etter skatt ble 6,4 %
(9,9 %) i kvartalet (ann.). Justert for engangseffekt ble
egenkapitalavkastningen 8,9 % (ann.) | henhold til bankens
strategi holder banken egenkapital som betydelig overgar
gjeldende myndighetskrav. Dette for a kunne supportere
videre vekst, samt mgte gkende kapitaldekningskrav. | takt
med gkende utnyttelse av kapitalen, forventer banken
positiv utvikling i egenkapitalavkastningen i kommende
perioder.

Netto utlan til kundene har gkt med 244 millioner kroner i
Igpet av aret, og utgjgr 3 066 millioner kroner ved utgangen
av 1. kvartal. Innskudd fra kundene har gkt med 314
millioner kroner, og utgj@r 2 985 millioner kroner pr 31.3.

Total balanse var ved utgangen av kvartalet 3 960 millioner
kroner. Volumutviklingen i balansen er noe hgyere enn
forventet.

Utlansportefgljen

Utlansportefgljen speiler i stor grad markedet i bankens
primeeromrade, som er Innlandet og nordre del av Viken.
Gjennomsnittlig Ianestgrrelse pr kunde er om lag 6
millioner kroner. Stgrste bransjeeksponering er mot
eiendom og eiendomsutvikling i regionen. Som naturlig
fglge av bankens geografiske markedsomrade har banken
ingen direkte eksponering mot olje/offshore. Banken vil
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fortsatt ha fokus pa overvakning av portefgljen og tett
dialog med kundene.

Nedskrivninger / tapskostnad

Bankens resultatfgrte tapsavsetninger i fgrste kvartal er 1,3
millioner kroner. Pr 31.03 er totale nedskrivninger og
avsetninger 8 millioner kroner. Nedskrivningene fordeler
seg pa 3 millioner kroner i steg 1, 4 millioner kroner i steg 2
og 0,2 millioner kroner i steg 3.

Samlet tapsavsetning av brutto utlan er 0,23 % pr 31.03,
marginalt opp fra 0,21 % pr 31.12.2021. Med bakgrunn i
utvidede stresstester har banken valgt 3 viderefgre gkte
tapsavsetninger utover modellbaserte nedskrivninger.
Banken har ingen konstaterte tap pr 31.03.2022

Soliditet

Banken har en ren kjernekapitaldekning pa 21,24 % pr
31.03.2022. Uvektet kjernekapitalandel er 16,60 %.
Periodens resultat er ikke medregnet i beregningen av
kapitaldekningen.

Likviditet

Bankens likviditetssituasjon er sveert god og LCR pr 31.03
var 563 %. Likviditetsportefgljen er plassert i bankinnskudd
samt rentefond med hgy likviditet og lav kredittrisiko.

Markeds og framtidsutsikter

Finansmarkedene preges i skrivende stund av krigen i
Ukraina og vi opplever at usikkerheten er stgrre enn
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normalt. Flaskehalser i globale forsyningskjeder bidrar til
gkte priser, og i visse tilfeller utfordringer med a fa tilgang
til viktige innsatsfaktorer. Banken fglger denne utviklingen
tett og har god dialog med kundene som i szerlig grad
pavirkes av situasjonen. Vi opplever ikke gkt mislighold,
men er vi spesielt oppmerksomme pa utviklingen.

Som fglge av stigende markedsrenter, samt Norges Banks
beslutning om heving av styringsrenten, har banken
gjennomfgrt og varslet renteheving for kundene. @kte
renter pa innskudd har allerede fatt effekt i fgrste kvartal,
mens siste heving av utlansrenter fgrst far full effekt i andre
kvartal 2022. | sum forventer vi at renteendringer har
positiv effekt pa bankens rentenetto. Banken vil fglge
utviklingen i rentemarkedet tett, og vil tilpasse vare renter
pa innskudd og utlan ved behov.

Styret og administrasjonen er forngyd med resultatet fra
ordinzer drift i arets fgrste kvartal, og til tross for globale
uroligheter, ser vi optimistisk pa mulighetene i kommende
perioder.

Annen informasjon

Utregninger av alternative resultatmal vises pa se side 4.
Kvartalsrapporten er ikke revidert.

Hendelser etter balansedato

Ingen hendelser
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Ngkkeltall

Alle tall i NOK 1000

Rentabilitet/lgnnsomhet 1. kvartal 2022 1. kvartal 2021 Aret 2021
Egenkapitalavkastning 6,4 % 9,9% 8,1%
Rentenetto 3,2% 2,9 % 3,0%
Kostnadsprosent 49 % 35% 41 %
Resultat etter skatt per aksje 0,49 0,62 1,91
Soliditet 1. kvartal 2022 1. kvartal 2021 Aret 2021
Ren kjernekapitaldekning i % 21,24 % 16,07 % 23,05 %
Kjernekapitaldeking i % 22,59 % 17,94 % 24,51 %
Kapitaldekning i % 24,28 % 20,29 % 26,34 %
Forvaltningskapital 3959717 2725702 3619482
Risikovektet balanse etter beregningsgrunnlag 2964 277 2130421 2 734 667
Egenkapital 680712 390 586 670 750
Uvektet kjernekapitalandel 16,60 % 13,66 % 18,04 %
Likviditet

Liquidity Coverage Ratio (LCR) 563 % 661 % 606 %
Innskudds - og utlansutvikling

Utlan til kunder 3 065 589 2112556 2 821 867
Utlansvekst siste 12 mnd 45 % 49 % 47 %
Innskudd fra kunder 2 985 440 2275924 2671595
Innskuddsvekst siste 12 mnd 31% 28 % 24 %
Innskuddsdekning 97 % 108 % 95 %
Bokfgrt egenkapital pr aksje 31,24 25,74 30,75

Utregninger av alternative resultatmal

Egenkapitalavkastning: ((Aksjonaerenes andel av resultatet etter skatt/antall dager i perioden) x dager i aret)/((egenkapital uten

fondsobligasjon IB + egenkapital uten fondsobligasjon UB)/2)

Rentenetto: ((Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter/antall dager i perioden) x antall dager i aret)/((forvaltningskapital IB +

forvaltningskapital UB)/2)

Kostnadsprosent: Sum driftskostnader i perioden / sum driftsinntekter i perioden

Samlet tapsavsetning i forhold til brutto utlan: Totale nedskrivninger og avsetninger ved periodeslutt / brutto utlan ved

periodeslutt
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1. kvartal 1. kvartal

Note 2022 2021  Aret 2021
Alle tall i NOK 1000
Renteinntekter og lignende inntekter 38091 24 492 117 343
Rentekostnader og lignende kostnader 9027 5953 25819
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter 29 064 18539 91523
Provisjonsinntekter og innt. fra banktjenester 1701 1026 4683
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester 541 489 2223
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og fin.instr. 6 93 1348 841
Netto andre driftsinntekter 1253 1886 3302
Sum netto inntekter 30317 20425 94 825
Lenn og andre personalkostnader 11237 4 595 28 222
Andre driftskostnader 2 857 1890 8286
Avskrivninger 905 577 2 636
Sum driftskostnader 14 999 7 062 39144
Kredittap pa utlan og garantier 4 1253 1354 2 868
Resultat for perioden fgr skatt 14 064 12 009 52814
Skatt pa ordinaert resultat 3516 3002 11463
Resultat etter skatt for perioden 10 548 9 007 41 350
Andre inntekter og kostnader - - -
Totalresultat for perioden 10 548 9 007 41 350
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Alle tall i NOK 1000 Note 31.03.2022 31.03.2021 31.12.2021
Fordringer pa kredittinstitusjoner og sentralbank 2 342 492 241 857 245 454
Utlan til og fordringer pa kunder 20g4 3 065 589 2112 556 2 821 867
Sertifikater, obligasjoner 6 529927 350 641 529 968
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 6 9434 9434 9434
Immaterielle eiendeler 6 063 7 959 6 537
Varige driftsmidler 923 1335 1026
Bruksrettseiendel 273 520 273
Utsatt skattefordel 2951 - 2951
Forskuddsbetalte, ikke palgpte kostnader 2 065 1332 1740
Andre eiendeler - 69 231
Sum eiendeler 3959717 2725702 3619482
Innskudd og andre innldn fra kunder 2 985 440 2275924 2671595
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 200 100 - 200 049
Palgpte kostnader 14 634 2574 8954
Avsetninger 734 246 860
Leieforpliktelser 296 555 296
Annen gjeld 27 737 5765 16921
Ansvarlig lanekapital 50 065 50 052 50 058
Sum gjeld 3279 006 2335117 2948 732
Aksjekapital 7 184 581 122 562 184 581
Overkurs 403 066 215623 403 066
Annen egenkapital 42 517 3395 3941
Periodens resultat 10 548 9 007 39163
Fondsobligasjon 40 000 40 000 40 000
Sum egenkapital 680 712 390 585 670 750
Sum gjeld og egenkapital 3959717 2725702 3619482
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1.1.2022 - .

Alle tall i NOK 1000 31.3.2022 Aret 2021
Renteinnbetalinger fra sentralbanker og kredittinstitusjoner 2 409
Inn/utbetalinger av innskudd fra kunder 313 845 524 313
Renteutbetalinger pa innskudd fra kunder -7361 =22 702
Inn/utbetalinger pa utlan til kunder -239 082 -904 974
Renteinnbetalinger pa utlan til kunder 38 089 116 934
Inn/utbetalinger pa verdipapirer - -81318
Provisjonsinnbetalinger 1701 4683
Provisjonsutbetalinger -541 -2 223
Utbetalinger til drift -7 598 -38 862
Betalt skatt - -430
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 99 055 -404 170
Kjgp av varige driftsmidler - -1023
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter - -1023
Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

Innskutt egenkapital - 249 462
Opptak av ansvarlig lan i i
Opptak av fondsobligasjon - -
Opptak av senior obligasjonsgjeld - 200 000
Renteutbetalinger fondsobligasjon -586 -2188
Renteutbetalinger ansvarlig lan -576 22101
Renteutbetalinger senior obligasjonsgjeld -856 -715
Netto kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter 2018 444 458
Netto kontantstrgm i perioden 97 038 39 265
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 97 038 39 265
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens start 245 454 206 189
Beholdning av kontanter/kontantekvivaltenter ved periodeslutt 342 492 245 454




OPPSTILLING OVER ENDRINGER | EGENKAPITAL
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Selskapskapital  Overkurs egeA:I?aepr:tal oblli:;:s::ner Sum egenkapital
Egenkapital pr 1.1.2021 122 562 215623 3941 40 000 382 125
Resultat for perioden 9 007 9 007
Utbetalte renter fondsobligasjon -546 -546
Egenkapital pr 31.3.2021 122 562 215623 12 401 40 000 390 586

Selskapskapital  Overkurs AnnerT Ifonc!s- Sum egenkapital
Alle tall i 1000 NOK egenkapital obligasjoner
Egenkapital pr. 1.1.2022 184 581 403 066 43103 40 000 670 750
Resultat for perioden 10548 10548
Utbetalte renter fondsobligasjon -586 -586
Egenkapital pr 31.3.2022 184 581 403 066 53 065 40 000 680 712




Note 1 regnskapsprinsipper
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Kvartalsregnskapet er utarbeidet i overenstemmelse med IFRS og IAS 34 delarsrapportering, samt gjeldende lover og
bestemmelser for banker. Det henvises til arsregnskapet 2021 for ytterligere beskrivelse av regnskapsprinsippene.

Note 2 Utlan til kunder

Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og sentralbank

Alle tall i NOK 1000 31.03.2022 31.12.2021
Fordringer pa kredittintitusjoner 300 044 202 987
Fordringer pa sentralbanker 42 448 42 467
Sum utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner og sentralbanker 342 492 245 454
Utlan til kunder

Alle tall i NOK 1000 31.03.2022 31.12.2021
Nedbetalingslan 2 655 596 2500173
Kasse og brukskreditter 198 404 163 445
Byggelan 218 744 164 255
Sum brutto utldn og fordringer pa kunder 3072743 2827 874
12-mnd.forventet kreditttap pa "friske" utlan (steg 1) 2971 2692
Nedskrivning som fglge av gkning i kredittrisiko (steg 2) 3954 2 955
Individuelle nedskrivniger (steg 3) 230 360
Netto utlan til kunder 3 065 589 2 821 867




Kvartalsrapport 1.

Note 3 misligholdte utlan

Aldersfordeling misligholdte 1an og kreditter

kvartal 2022

Alle tall i NOK 1000 31.03.2022 31.03.2021 31.12.2021
30-60 dager 92 627 -
60-90 dager 10071 -
over 90 dager - -
SUM 10 163 627
Tabellen viser Ian og kreditter med manglende betalinger utfra antall dager som krav er ubetalt.
@vrige tapsutsatte engasjement
Alle tall i NOK 1000 31.03.2022 31.03.2021 31.12.2021
Brutto tapsutsatte engasjement 1542 1623 1814
Individuelle nedskrivninger 254 258 362
Netto tapsutsatte engasjement 1288 1365 1452

Tabellen viser Ian og kreditter som ikke er misligholdt men som objektivt vurderes som tapsutsatte.

Note 4 tap pa utlan

For naeermere beskrivelse av modell for beregning av tap pa utlan henvises til arsrapporten 2021. Som nevnt i styrets
kommentar har banken besluttet a gke tapsavsetningene i kvartalet utover de modellbaserte avsetningene, med
bakgrunn i utvidede stresstester pa eksisterende portefglje. Banken har ingen konstaterte tap pr 31.03.2022.

Ubenyttede

kreditter og
Nedskrivinger og avsetninger Utlan kunder garantier Totalt
Alle tall i NOK 1000
12-mnd.forventet kreditttap pa "friske" utlan (steg 1) 2971 361 3332
Tapsavsetningsom fglge av vesentlig gkning i
kredittrisiko, der det ikke foreligger en tapshendelse
(steg 2) 3954 427 4381
Tapsavsetning som fglge av at engasjementet er
kredittforringet (steg 3) 230 25 255
Konstaterte kredittap - - -
SUM 7 155 813 7 968
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Eksponeringer fordelt pa steg
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Ubenyttede
kreditter og

Alle tall i NOK 1000 Utlan kunder garantier Totalt
Eksponeringer i steg 1 2563 851 185 831 2749 682
Eksponeringer i steg 2 507 350 42 727 550077
Eksponeringer i steg 3 1542 350 1892
SUM 3072743 228 908 3301651
Endringer mellom steg fra 31.12.2021 til 31.03.2022

Alle tall i NOK 1000 Steg 1 Steg 2 Steg 3 Sum
Utlan 31.12.2021 2447913 378 147 1814 2827874
Endring som fglge av nye eksponeringer 287 568 2955 - 290523
Endring som fglge av overgang fra steg 1 til steg 2 -234 414 241 787 - 7 373
Endring som fglge av overgang fra steg 1 til steg 3 - -
Endring som fglge av overgang fra steg 2 til steg 3 - - - -
Endring som fglge av overgang fra steg 3 til steg 2 - - - -
Endring som fglge av overgang fra steg 3 til steg 1 - - - -
Endring som fglge av overgang fra steg 2 til steg 1 92 209 -94 127 - -1918
Endringer som fglge av redusert eksponering -38 364 -6 495 -272 -45 131
Innfrielser -78 529 -25697 -104 226
Andre endringer i perioden 87 468 10 780 - 98 248
Utlan pr 31.03.2022 2563 851 507 350 1542 3072743

11



Endringer i tapsavsetning mellom steg fra 31.12.2021 til 31.03.2022
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Alle tall i NOK 1000 Steg 1 Steg 2 Steg 3 Sum
Avsetninger for tap pr 31.12.2021 3105 3264 362 6731
Endring som fglge av nye eller gkte eksponeringer 333 23 - 356
Endring som fglge av overgang fra steg 1 til steg 2 -271 1885 - 1614
Endring som fglge av overgang fra steg 1 til steg 3 - - - -
Endring som fglge av overgang fra steg 2 til steg 3 - - - -
Endring som fglge av overgang fra steg 3 til steg 2 - - - -
Endring som fglge av overgang fra steg 3 til steg 1 - - - -
Endring som fglge av overgang fra steg 2 til steg 1 107 -734 - -627
Endringer som fglge av redusert eksponering -406 -115 - -521
Innfrielser -91 -200 - -291
Andre endringer i perioden 555 258 -107 706
Sum 3332 4381 255 7 968
Eksponeringer fordelt pa steg

Alle tall i NOK 1000 Steg 1 Steg 2 Steg 3 Sum
Kreditteksponering utlan 31.12.2021 2447 913 378 147 1814 2827874
Kreditteksponering utlan 31.03.2022 2563851 507 350 1542 3072743
Kreditteksponering ubenytt.kreditter og gar. 31.12.2021 253297 21188 161 274 646
Kreditteksponering ubenytt.kreditter og gar. 31.03.2022 185 831 42727 350 228 908
Tapsavsetningsprosent ubenytt.kreditter og gar. 31.12.2021 0,16 % 0,16 % 1,47 % 0,26 %
Tapsavsetningsprosent ubenytt.kreditter og gar. 31.03.2022 0,19 % 1,00 % 7,14 % 0,36 %
Tapsavsetningsprosent utlan 31.12.2021 0,11 % 0,78 % 19,81 % 0,21 %
Tapsavsetningsprosent utlan 31.03.2021 0,12 % 0,78 % 14,92 % 0,23 %
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Alle tall i NOK 1000 31.03.2022 31.12.2021
Aksjekapital 184 581 184 581
Overkurs 403 066 403 066
Annen egenkapital 42 517 3941
Periodens resultat 10548 39162
Sum balansefgrt egenkapital 640 712 630 750
Balansefgrt egenkapital som ikke inngar i ren kjernekapital 10548 -
Justeringer i ren kjernekapital -540 -539
Ren kjernekapital 629 624 630 210
Fondsobligasjon 40 000 40 000
Sum kjernekapital 669 624 670210
Ansvarlig lanekapital 50 000 50 000
Sum ansvarlig kapital 719624 720210
Beregningsgrunnlag 31.03.2022 31.12.2021
Institusjoner 59985 40575
Foretak 807 698 712 243
Engasjement med pantesikkerhet i eiendom 1731361 1662991
Forfalte engasjementer 1918 2 080
Hogyrisiko etter Artikkel 128 207 970 162 381
Andeler i verdipapirfond 27793 27 755
Egenkapitalposisjoner 9409 9419
@vrige engasjement 9418 8498
Kapitalkrav kredittrisiko (SA) 2 855552 2 625942
Kapitalkrav opersjonell risiko 108 725 108 725
Totalt beregningsgrunnlag 2964 277 2734 667
Ren kjernekapitaldekning 21,24 % 23,05 %
Kjernekapitaldekning 22,59 % 24,51 %
Kapitaldekning 24,28 % 26,34 %
Uvektet kjernekapitalandel 16,60 % 18,04 %
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Minstekrav ren kjernekapital 31.03.2022 31.03.2021 31.12.2021 31.03.2022
Minimumskrav ren kjernekapital 4,50 % 4,50 % 4,50 % 133 392
Bevaringsbuffer 2,50 % 2,50 % 2,50 % 74 107
Motsyklisk buffer 1,00 % 1,00 % 1,00 % 29 643
Systemrisikobuffer 3,00 % 3,00 % 3,00 % 88928
Pilar2 4,00 % 4,00 % 4,00 % 118 571
Sum krav til ren kjernekapital 15,00 % 15,00 % 15,00 % 444 642
Tilgjengelig ren kjernekapital 629 624
Ren kjernekapital utover kravet 184 982

Note 6 verdipapirer

Andelene i verdipapirfond er verdsatt til virkelig verdi. Maling er pa niva 1 i virkelig verdi hierarkiet. Aksjer i SDC og
Brage Finans er verdsatt til virkelig verdig. Maling er pa niva 3 i virkelig verdi hierarkiet. Det legges til grunn nylige

transaksjonskurser, som suppleres med skjignnsmessig vurdering av utvikling frem til balansetidspunktet.

Andeler i verdipapirfond

Alle tall i NOK 1000 Bokfort verdi Virkelig verdi

DNB Global Treasury 251993 251993
Holberg OMF 227 832 227 832
Holberg Likviditet 50 102 50102
Sum andeler i verdipapirfond 529 927 529 927
Aksjer

Alle tall i NOK 1000 Bokfgrt verdi Estimert virkelig verdi
Aksjer SDC 358 358
Aksjer Brage Finans 9076 9076
Sum aksjer 9434 9434
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Note 7 aksjonzerer

Oversikt over 20 stgrste aksjonaerer pr 31.03.2022
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Navn Beholdning Andel
@MF HOLDING AS 1946 847 9,49 %
CONSTRUCTIO AS 1946 847 9,49 %
OPULENS INVEST AS 1097 880 535%
HAMK AS 932 404 4,55 %
LY FORSIKRING ASA 910921 4,44 %
KNARTEN HOLDING AS 647 700 3,16 %
SKATTUM VEKST AS 483 759 2,36 %
JOHS OLSEN EIENDOM AS 433 759 2,11 %
STENSHAGEN INVEST AS 430000 2,10 %
INPERIVA TOMT AS 422 242 2,06 %
@STTORP INVEST AS 360 000 1,76 %
VALERVEIEN 229 AS 314 828 1,54 %
SPIRUS AS 260 000 1,27 %
FEVANG AS 256 566 1,25 %
RINGKI@B EIENDOM AS 250 000 1,22 %
SIMTO AS 246 759 1,20 %
TORE H AMDAHL AS 246 000 1,20 %
ECOS®@R AS 245 000 1,19%
TIN MILOVANOVIC SKOGSERVICE AS 241 000 1,18 %
MUSTELIDAE AS 233 824 1,14 %
ANDRE AKSJONZRER 8 602 632 41,95 %
Sum 20 508 968 100,00 %
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