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Hovedpunkter

e Netto utlansvekst var 212 millioner kroner

e Utlan til kunder var 1919 millioner kroner
per 31.12.2020

e Innskuddsvekst var 9 millioner kroner

e Innskudd fra kunder utgjorde 2147
millioner kroner ved utgangen av kvartalet

e Resultat i kvartalet var 8,2 millioner
kroner f@r skatt

e Egenkapitalavkastning etter skatt pa 6,1 %
i kvartalet

e Ren kjernekapitaldekning var 17,72 %

Om Naeringsbanken ASA

Naringsbanken er etablert pa initiativ av naeringslivet selv,
for nzeringslivet pa innlandet. Banken apnet for ordinaer
drift i januar 2018. Malgruppen er SMB bedrifter og
landbrukskunder som har behov for en finansiell
sparringspartner. Som vi sier i Neeringsbanken: «Verdien
ligger i diskusjonene, resultatet i de finansielle Igsningene.»

Utvikling i 4. kvartal

Arets siste kvartal preges av hgy aktivitet og sterk vekst i
netto utlan. Pa innskuddsiden var det tilnzermet flat
utvikling til tross for at det ble gjennomfgrt en
rentenedsettelse pa store deler av innskuddsportefgljen i
kvartalet. Nar det gjelder Covid -19 tiltak har banken
tilpasset seg rad og fgringer fra regionale og nasjonale
myndigheter. Organisasjonen har vist seg sveert
omstillingsdyktig og bankens ansatte har hatt tilnaermet
normal arbeidssituasjon, dog med bruk av hjemmekontor
for enkelte funksjoner.

Finansielle tall

Bankens resultat for 4. kvartal viser et overskudd pa 8,2
millioner kroner fgr skatt, mot 3,6 millioner kroner f@r skatt
i 4. kvartal 2019. For 2020 samlet viser forelgpige tall et
overskudd fgr skatt pa 21,4 millioner kroner, sammenlignet
med 3,1 millioner kroner fgr skatt i 2019. Hovedarsaken til
resultatforbedringen er betydelig gkning i utlansvolum (se
figur), samt god kostnadskontroll. Til tross for betydelig fall
i markedsrentene har banken opprettholdt en sterk
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rentemargin gjennom dret. Stgrste inntektskilde i kvartalet
er inntekter fra renter og lignende inntekter hvor netto
rente og kredittprovisjonsinntekter er pa 15,9 millioner
kroner. Stgrste kostnadspost er knyttet til personal med 6,2
millioner kroner. Dette inkluderer avsetninger til bankens
godtgjgrelsesprogram pa 0,9 millioner kroner, samt
engangsavsetning til aksjekjgp for ngkkelpersoner pa 0,7
millioner kroner.

Netto utlan til kundene har gkt med 768 millioner kroner
siden arsskiftet, og utgjgr 1919 millioner kroner ved
utgangen av 4. kvartal. Innskudd fra kundene har gkt med
1048 millioner kroner, og utgjgr 2147 millioner kroner pr
31.12. Total balanse var ved utgangen av perioden 2586
millioner kroner. Volumutviklingen i balansen er noe
hgyere enn forventet.

Utlansportefgljen

Gjennomgang av kundeportefgljen viser at banken har
sveert fa kunder som er direkte bergrt av COVID — 19
utbruddet og den markedsuro utbruddet har fgrt med seg.
Som naturlig fglge av bankens geografiske markedsomrade
har banken ingen direkte eksponering mot olje/offshore.

Nedskrivninger / tapskostnad

Bankens resultatfgrte tapsavsetninger i fierde kvartal er -
0,2 millioner kroner. Dette skyldes tilbakefgringer av
individuelle nedskrivninger pa engasjementer som er
innfridd i kvartalet. Pr 31.12 er nedskrivningene 3,8
millioner kroner. Nedskrivningene fordeler seg pa 1,6
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millioner kroner i steg 1, 2,2 millioner kroner i steg 2 og
0,04 millioner kroner i steg 3.

Samlet tapsavsetning av brutto utlan er 0,19 % pr 31.12, en
gkning fra 0,07 % pr 31.12.2019. Av forsiktighetshensyn har
banken valgt 3 viderefgre gkte tapsavsetninger utover
modellbaserte nedskrivninger. Banken har ingen
konstaterte tap pr 31.12.

Soliditet

Banken er godt kapitalisert og har en ren
kjernekapitaldekning pa 17,72 % pr 31.12. Arets resultat er
foreslatt disponert til annen egenkapital i sin helhet. Ren
kjernekapital er medregnet arets resultat.

Nedgangen i ren kjernekapitaldekning sammenlignet med
utgangen av tredje kvartal skyldes gkning i utldnsvolum
samt gkte risikovekter pa engasjement der kunden utvikler
eiendom for videresalg. Bakgrunnen for endringen er
innfgringen av EUs kapitalkravsforordning, samt
Finanstilsynets rundskriv om eksponeringer som skal
klassifiseres som hgyrisiko.

Likviditet

Bankens likviditetssituasjon er sveert god og LCR pr 31.12
var 709 %. Likviditetsportefgljen er plassert i bankinnskudd
samt rentefond med hgy likviditet og lav risiko.

Markeds og framtidsutsikter

De fleste kriser er forbundet med bade farer og muligheter.
Banken opplever at dette ogsa er gjeldende for COVID — 19
pandemien. Vi registrerer at eksisterende banker har noe
mindre interesse for nye kunder og prosjekter, noe som gir
muligheter for en utfordrerbank som Naeringsbanken. Det
gleder oss at nzeringsaktgrene i Innlandet fortsetter a veere
fremtidsorienterte, vi blir presentert for mange gode og

Kvartalsrapport 4. Kvartal 2020

veloverveide prosjekter! Vi opplever at vart konsept med
fokus pa radgivning og handlekraft star sterkere enn noen
gang, og bankens sterke finansielle stilling gj@r oss i stand til
a utnytte denne posisjonen

Selv om banken er mulighetsorientert er vi ydmyke ovenfor
den usikkerhet som fortsatt er knyttet til utfallet av COVID-
19 pandemien. Banken vil fortsatt ha fokus pa tett
overvakning av portefgljen for raskt a kunne avdekke
eventuelle endringer hos kundene. Med god soliditet og
betydelige likviditetsreserver er banken godt rustet til &
handtere situasjonen dersom utviklingen skulle ga i feil
retning.

Som fglge av Covid — 19 pandemien ble 2020 et annerledes
ar enn vi hadde sett for oss. Banken er derfor godt tilfreds
med a kunne levere et sterkt resultat som star godt til
forventningene vi hadde ved inngangen av aret. Fallet i
markedsrentene har redusert bankens fundingkostnad og
banken forventer at denne utviklingen fortsetter inn i fgrste
kvartal 2021. Utlansrentene har ikke blitt redusert i like stor
grad, og selv om banken forventer noe press pa
utlansrentene i kommende perioder, er det ingen tvil om at
markedsbevegelsene gjennom aret har slatt positivt ut for
banken. Med denne bakgrunnen er vi optimistiske for
fremtiden og forventer at vii 2021 vil ta nye steg mot
malsetningen om + 10 % egenkapitalavkastning etter skatt
fra og med 2022.

Annen informasjon

Kvartalsregnskapet er ikke revidert

Hendelser etter balansedato

Ingen hendelser
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Nogkkeltall
Alle tall i NOK 1000

Soliditet

Ren kjernekaitaldekningi %
Kjernekapitaldeking i %
Kapitaldekning i %
Forvaltningskapital

Risikovektet balanse etter beregningsgrunnlag

Egenkapital
Uvektet kjernekapitalandel

Likviditet
Liquidity Coverage Ratio (LCR)

Innskudds - og utlansutvikling
Utlan til kunder
Utlansvekst siste 12 mnd

Innskudd fra kunder
Innskuddsvekst siste 12 mnd

Innskuddsdekning
Bokfg@rt egenkapital pr aksje

Rentabilitet/Ignnsomhet
Egenkapitalrentabilitet 1
Rentenetto 2
Kostnad/inntekt (%)
Resultat etter skatt per aksje

4. kvartal 2020
6,1%

2,6%

52,6 %

0,42
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Pr 31.12.2020
17,72 %
19,80 %
22,39%

2585769
1927651
382125
14,42 %

709 %

1919172

67 %

2147281
96 %

112%

25,12

Aret 2020
4,5%
2,6%

55,7 %
1,11

Pr31.12.2019
31,30%
31,30%
31,30 %

1430173
1044 485
326987
21,90 %

321%

1150920

187 %

1098 288
206 %

95 %

24,01

Aret 2019
3,9%
2,4%

91,0%
0,60

1 Egenkapitalrentabilitet: Aksjonaerenes andel avresultatet etter skatt i prosent av gjennomsnittlig egenkapital uten fondsobligasjon (annualisert)

2 Rentenetto: Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter i prosent av giennomsnittlig forvaltningskapital (annualisert)



Sammendratt Resultatregnskap
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Oppstilling over resultat og andre inntekter og 4. kvartal 4. kvartal

kostnader Note 2020 2019 Aret2020 Aret2019
Alle tall i NOK 1000

Renteinntekter og lign. inntekter 23147 14511 81 885 36 031
Rentekostnader og lign. kostnader 7292 4938 31568 13319
Netto rente- og kredittprovisjonsinnt. 15 855 9573 50317 22712
Provisjonsinntekter og innt. fra banktjenester 907 481 3222 1470
Provisjonskostnader og kostn. ved banktj. 743 610 2165 1413
Utbytte og andre inntekter av egenkapitalinstr. - - - -
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og fin.instr. 6 759 346 3302 1493
Andre driftsinntekter - - - 196
Netto andre driftsinntekter 924 217 4359 1747
Sum driftsinntekter 16 779 9790 54 676 24 458
Lgnn og andre personalkostnader 6174 3815 20183 13379
Andre driftskostnader 2127 1659 8184 5859
Av-/nedskrivninger, verdiendr. pa ikke-finansielle eiend. 526 428 2104 1710
Sum driftskostnader 8 827 5902 30471 20949
Kredittap pa utlan og garantier 4 -201 290 2779 429
Resultat for perioden for skatt 8153 3599 21426 3080
Skatt pa ordinaert resultat 2437 -5039 5755 -5039
Resultat etter skatt for perioden 5716 8638 15671 8119
Aksjonarenes andel av resultatet 5187 8638 15138 8119
Andel tilhgrende eiere av AT1 528 - 533 -
Resultat etter skatt for perioden 5716 8638 15671 8119
Utvidet resultatregnskap

Alle tall i NOK 1000

Periodens resultat 5716 626 15671 8119
Andre inntekter og kostnader - - - -
Totalresultat for perioden 5716 626 15671 8119




Sammendratt Balanseoppstilling

Balanseoppstilling
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31.12.2020 31.12.2019

Alle tall i NOK 1000 Note

Utlan til og fordringer pa kredittinstitusjoner 2og4 206 189 195033
Utlan til og fordringer pa kunder 20g4 1919172 1150920
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter 6 449 823 66 675
Immaterielle eiendeler 8433 10330
Varige driftsmidler 415 622
Bruksrettseiendel 602 930
Utsatt skattefordel - 5039
Forskuddsbetalte ikke palgpte kostn. og opptjente ikke mottatte innt. 1121 540
Andre eiendeler 16 85
Sum eiendeler 2585769 1430173
Innlan fra kredittinstitusjoner

Innskudd og andre innlan fra kunder 2147281 1098288
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer - -
Palgpte kostnader 2878 1396
Avsetninger 171 257
Leieforpliktelser 635 955
Annen gjeld 2626 2290
Ansvarlig lanekapital 50053 -
Sum gjeld 2203644 1103186
Aksjekapital 122 562 122 562
Overkurs 215623 215623
Annen egenkapital -11730 -19 317
Periodens resultat 15671 8119
Fondsobligasjon 40 000 -
Sum egenkapital 382125 326 987
Sum gjeld og egenkapital 2585769 1430173

Poster utenfor balansen
Betingede forpliktelser
Forpliktelser



Sammendratt Kontantstrgmoppstilling
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1.1.2020- 1.1.2019-
Alle tall i NOK 1000 31.12.2020 31.12.2019
Kontantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter
Resultat etter skatt 15671 8119
Nedskrivninger utlan og fordringer pa kunder og kredittinstitsjoner 2779 429
Netto utbetalingeri forbindelse med utlan -771160 -750 040
Netto innbetalinger innskudd kunder 1048993 739 356
Avskrivninger 2104 1710
Endring annen gjeld og avsetninger 1412 1916
Endring tilgodehavende fordringer -183 -1379
Endring utsatt skatt 5039 -5039
Andre tidsavgrensninger -2509 -1411
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter 302 146 -6 339
Kontantstrgmmer fra investeringsaktiviteter
Netto investering i verdipapirer 379949 4395
Kjgp av varige driftsmidler - -
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter 379949 4395
Kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter
Innskutt egenkapital - 134 860
Opptak av ansvarlig lan 50000 -
Opptak av fondsobligasjon 40000 -
Renteutbetalinger ansvarlig 1an -508 -
Renteutbetalinger fondsobligasjon -533 -
Netto kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter 88959 134 860
Netto kontantstrgm i perioden 11156 124126
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter 11156 124 126
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens start 195 033 70907
Beholdning av kontanter/kontantekvivaltenter ved periodeslutt 206 189 195 033
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Sammendratt oppstilling over

. Annen Fonds- .
endringer i egenkapitalen. Selskapskapital Overkurs egenkapital obligasjoner Sum egenkapital
Alle tall i 1000 NOK
Egenkapital pr. 31.12.2018 82080 121 357 -19317 184120
Resultat for perioden 8119 8119
Kapitalforhgyelse 40482 94 266 134748
Egenkapital pr. 31.12.2019 122 562 215623 -11197 326 987
Resultat for perioden 15671 15671
Utbetalte renter fondsobligasjon -533 -533
Egenkapital pr 31.12.2020 122 562 215623 3941 40000 382125
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Note 1 regnskapsprinsipper

Kvartalsregnskapet er utarbeidet i overenstemmelse med IFRS og IAS 34 delarsrapportering, samt gjeldende lover og
bestemmelser for banker. Fra 1.1.2019 er husleieavtale klassifisert under IFRS 16 som medfgrer en balansefgring av
rett til bruk pa eiendelsiden, og en leieforpliktelse pa gjeldssiden. Det henvises til arsregnskapet 2019 for ytterligere
beskrivelse av regnskapsprinsippene.

Note 2 Utlan til kunder

Utlan og fordringer pa kredittinstitusjoner 31.12.2020 31.12.2019
Alle tall i NOK 1000
Utlan til kredittintitusjoner (netto) uten avtalt Igpetid 206 189 195033

Utlan til kunder

Brutto utlan og fordringer pa kunder 1922900 1151740
Nedbetalingslan 1672944 1003 220
Kasse og brukskreditter 126 580 75 205
Byggelan 123376 73315
12-mnd.forventet kreditttap pa "friske" utlan (steg 1) 1485 386
Nedskrivning som fglge av vesentlig gkning i kredittrisiko,

der detikke foreligger en tapshendelse (steg 2) 2202 160
Nedskrivning som fglge av vesentlig gkning i kredittrisiko,

der det foreligger en tapshendelse (steg 3) 41 274
Netto utlan til kunder 1919172 1150920

Note 3 misligholdte utlan
Tabellen viser aldersfordelt mislighold (sum engasjement).

Aldersfordeling misligholdte 1an og kreditter

Alle tall i NOK 1000 31.12.2020 31.12.2019
30-60 dager 2 533
60-90 dager - -
over 90 dager - 4872
SUM 2 5405
@vrige tapsutsatte engasjement 31.12.2020 31.12.2019
Brutto tapsutsatte engasjement 1490 5405
Individuelle nedskrivninger 41 274
Netto tapsutsatte engasjement 1449 5131
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Note 4 tap pa utlan

For naermere beskrivelse av modell for beregning av tap pa utlan henvises til arsrapporten 2019. Som nevnt i styrets
kommentar har banken besluttet & gke tapsavsetningene i kvartalet utover de modellbaserte avsetningene, med
bakgrunn i utvidede stresstester pa eksisterende portefglje. Banken har ingen konstaterte tap pr 31.12.2020.

Ubenyttede
Nedskrivninger og avsetninger kreditter og
Alle tall i NOK 1000 Utlan kunder garantier Totalt
12-mnd.forventet kreditttap pa "friske" utlan (steg 1) 1485 102 1587
som fglge av vesentlig gkning i kredittrisiko, der det ikke
foreligger en tapshendelse (steg 2) 2202 3 2205
som fglge av vesentlig gkning i kredittrisiko, der det foreligger
en tapshendelse (steg 3) 41 - 41
Konstaterte kredittap - - -
SUM 3728 105 3833
Endringer mellom steg fra 31.12.2019 til 31.12.2020
Alle tall i NOK 1000 Steg 1 Steg 2 Steg3 Sum
Nedskrivninger pr 31.12.2019 475 284 274 1033
Endring som fglge av nye eller gkte eksponeringer 607 816 - 1423
Endring som fglge av overgang fra steg 1 til steg 2 -69 680 - 611
Endring som fglge av overgang fra steg 1 til steg 3 - - - -
Endring som fglge av overgang fra steg 2 til steg 3 - - 41 41
Endring som fglge av overgang fra steg 3 til steg 2 - - - -
Endring som fglge av overgang fra steg 3 til steg 1 - - - -
Endring som fglge av overgang fra steg 2 til steg 1 122 -169 - -47
Endringer som fglge av redusert eksponering -406 -115 -274 -795
Andre endringer i perioden 857 710 - 1567
Sum 1586 2206 41 3833
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Eksponeringer fordelt pa steg
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Alle tall i NOK 1000 Steg1 Steg 2 Steg3 Sum

Kreditteksponering utlan 31.12.2019 947 607 198 729 5404 1151740
Kreditteksponering utlan 31.12.2020 1661721 259 689 1490 1922900
Kreditteksponering ubenytt. kreditter og gar. 31.12.2019 143 375 12 460 170 156 005
Kreditteksponering ubenytt. kreditter og gar. 31.12.2020 190 056 3903 131 194 090
Tapsavsetningsprosent ubenytt.kreditter og gar. 31.12.2019 0,06 % 1,00 % - 0,14 %
Tapsavsetningsprosent ubenytt.kreditter og gar. 31.12.2020 0,05 % 0,08 % - 0,05 %
Tapsavsetningsprosent utlan 31.12.2019 0,04 % 0,08 % 5,07 % 0,07 %
Tapsavsetningsprosent utlan 31.12.2020 0,09 % 0,85% 2,75% 0,19%
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Note 5 kapitaldekning

Kapitaldekning

Kvartalsrapport 4. Kvartal 2020

Alle tall i NOK 1000 31.12.2020 31.12.2019
Aksjekapital 122 562 122 562
Overkurs 215623 215623
Annen egenkapital -11197 -19 317
Periodens resultat 15671 8119
Utbetalte renter fondsobligasjon -533

Sum balansefgrt egenkapital 342126 326987
Balansefgrt egenkapital som ikke inngari ren kjernekapital -

Justeringer i ren kjernekapital -450

Ren kjernekapital 341675

Ansvarlig lanekapital (Tier 1) 40 000

Sum kjernekapital 381675

Ansvarlig 1anekapital (Tier 2) 50 000

Sum Ansvarlig kapital 431675
Beregningsgrunnlag 31.12.2020 31.12.2019
Institusjoner 32637 30470
Foretak 378 306 302 579
Engasjement med pantesikkerheti eiendom 1128093 654 675
Forfalte engasjementer - 11389
Eksponeringer med hgy risiko 291078

Andeler i verdipapirfond 30189 4071
@vrige engasjement 13848 13033
Kapitalkrav kredittrisiko (SA) 1874151 1016218
Kapitalkrav Opersjonell risiko 53 500 28 266
Totalt beregningsgrunnlag 1927651 1044 484
Ren kjernekapitaldekning 17,72 % 31,30%
Kjernekapitaldekning 19,80 % 31,30%
Kapitaldekning 22,39% 31,30%
Uvektet kjernekapitalandel 14,42 % 21,92 %
Minstekrav ren kjernekapital 31.12.2020 30.09.2020 31.12.2019 31.12.2020
Minimumskrav ren kjernekapital 4,50 % 4,50 % 4,50 % 86 744
Bevaringsbuffer 2,50 % 2,50 % 2,50 % 48 191
Motsyklisk buffer 1,00 % 1,00 % 2,50 % 19277
Systemrisikobuffer 3,00 % 3,00 % 3,00% 57 830
Pilar2 4,00 % 4,00 % 4,00 % 77 106
Sum krav til ren kjernekapital 15,00 % 15,00 % 16,50 % 289 148
Tilgjengelig ren kjernekapital 341675
Ren kjernekapital utover kravet 52527
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Note 6 verdipapirer
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Andelene i verdipapirfond er verdsatt til virkelig verdi. Maling er pa niva 2 i virkelig verdi hierarkiet. De er basert pa

beregninger fra fondsforvalter.

Andeler i verdipapirfond

Bokfort verdi Virkelig verdi

DNB Global Treasury 197672 197672
Holberg OMF 201 749 201749
Holberg Likviditet 50070 50070
Sum andeleri verdipapirfond 449 491 449 491
Aksjer Bokfgrt verdi Estimert virkelig verdi
Aksjer SDC 332 332
Sum aksjer 332 332
Note 7 aksjonaerer

Oversikt over 20 stgrste aksjonaerer pr 31.12.2020

Navn Beholdning  Andel

@MF HOLDING AS 1361000 9,99 %
CONSTRUCTIO AS 1361000 9,99 %
LY FORSIKRING ASA 910921 6,69 %
KNARTEN HOLDING AS 600 000 4,41 %
OPULENS NARING 1 AS 480000 3,52 %
HAMK AS 360 000 2,64 %
@STTORP INVEST AS 360 000 2,64 %
STENSHAGEN INVEST AS 300 000 2,20%
Ringkjgb Invest AS 250000 1,84 %
OPULENS INVEST AS 240000 1,76 %
INPERIVA TOMT AS 240000 1,76 %
JOHS OLSEN EIENDOM AS 207 000 1,52 %
Skattum Eiendom A/S 207 000 1,52 %
SPIRUS AS 207 000 1,52%
HAUGANS HUS MARKEDSINVEST AS 200 000 1,47 %
BRALK EIENDOM AS 200 000 1,47 %
TIN MILOVANOVIC SKOGSERVICE AS 200 000 1,47 %
SNUGGERUD AS 196 000 1,44 %
ECOS@R AS 185 000 1,36 %
OPPLAND EIENDOM AS 180000 1,32%
ANDRE AKSJONARER 5373070 39,46 %
Sum 13617991 100,00 %
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