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Dette prospektet ("Prospektet") er utarbeidet av Neeringsbanken ASA ("Naeringsbanken" eller "Banken"), et allmennaksjeselskap stiftet
og underlagt norsk lov, og er kun ment til bruk i forbindelse med gjennomfgringen av et etterfglgende tilbud ved utstedelse av inntil
30 000 000 nye aksjer i Banken, hver med en palydende pa NOK 3 (de "Nye Aksjene"), til en tegningskurs pa NOK 3 ("Tegningskursen")
per Nye Aksje (det "Etterfglgende Tilbudet").

Det Etterfglgende Tilbudet bestar av to transjer. Den fgrste transjen bestar av inntil 28 000 000 Nye Aksjer ("Reparasjonsaksjene") og
er et tilbud rettet mot de som (i) var aksjeeiere i Banken den 16. november 2023 (og registrert som dette i Euronext Securities Oslo
("VPS") den 20. november 2023 i henhold til VPS' T+2 oppgjgrssyklus ("Registreringsdatoen")), (ii) ikke ble tildelt aksjer i den Rettede
Emisjonen (som definerti dette Prospektet) og (iii) ikke er hjemmehgrende i en jurisdiksjon som forhindrer dem fra & motta et slikt tilbud,
eller (for andre jurisdiksjoner enn Norge) som krever innsending, registrering eller tilsvarende av et registreringsdokument eller
prospekt (de "Kvalifiserte Aksjeeierne”). Den andre transjen bestar av inntil 2 000 000 Nye Aksjer ("Ansatteaksjene") og er et tilbud
rettet mot de som enten er ansatt eller styremedlem i Banken den fgrste dagen i Tegningsperioden (de "Ansatte", og sammen med de
Kvalifiserte Aksjeeierne, de "Berettigede Personene").

De Berettigede Personene vil bli tildelt ikke-omsettelige tegningsretter som gir fortrinnsrett til 3 tegne seg for, og bli tildelt, Nye Aksjer til
Tegningskursen i det Etterfglgende Tilbudet ("Tegningsrettene"). Hver Kvalifiserte Aksjeeier vil bli tildelt 3,26179 Tegningsretter til
Reparasjonsaksjene for hver aksje vedkommende Kvalifiserte Aksjeeier var registrert som eier av pa Registreringsdatoen, nedrundet til
naermeste hele Tegningsrett. Hver Ansatt vil ha Tegningsrett til Ansatteaksjene basert pa forholdet mellom antall Ansatte og antall
Ansatteaksjer, nedrundet til neermeste hele Tegningsrett. Tegningsrettene vil bli registrert pa VPS-kontoen til de Berettigede Personene
rundt 10. januar 2024.

En Tegningsrett gir rett til 4 tegne seg for, og bli tildelt, én Ny Aksje (om slik Ny Aksje er en Reparasjonsaksije eller Ansatteaksje avhenger
av om tegneren er en Kvalifisert Aksjeeier eller Ansatt). Overtegning er tillatt, og Nye Aksjer som ikke tegnes av Berettigede Personer vil
kunne bli tildelt tegnere uten Tegningsretter som var aksjeeiere i Banken den 16. november 2023 (og registrert som dette i VPS pa
Registreringsdatoen), men som ikke er Kvalifiserte Aksjeeiere. Det gis ingen garanti for at Nye Aksjer vil bli tildelt pd bakgrunn av
overtegning eller tegning uten Tegningsretter i det Etterfglgende Tilbudet.

Tegningsperioden i det Etterfslgende Tilbudet starter kl. 09.00 den 12. januar 2024 og avsluttes kl. 17.00 den 26. januar 2024
("Tegningsperioden").

TEGNINGSRETTER SOM IKKE ER BENYTTET TIL A TEGNE NYE AKSJER INNEN UTL@GPET AV TEGNINGSPERIODEN KL. 17.00
DEN 26. JANUAR 2024, VIL VAERE UTEN VERDI OG BORTFALLE UTEN KOMPENSASJON TIL EIEREN.

Med unntak fra der sammenhengen tilsier noe annet, skal alle referanser i dette Prospektet til "Aksjer" anses a inkludere bade de
eksisterende aksjene i Banken og de Nye Aksjene. Alle de eksisterende Aksjene er, og de Nye Aksjene vil, registreres i VPS med ISIN
N00010801806. Alle Aksjene som er utstedt gir fulle eierrettigheter og én stemme hver.

Distribusjonen av dette Prospektet og tegning av de Nye Aksjene kan i visse jurisdiksjoner veere begrenset ved lov. Neeringsbanken har
ikke, og vil ikke, iverksette tiltak for 3 tillate at de Nye Aksjene tilbys i andre jurisdiksjoner enn Norge.

Fristen for betaling av de Nye Aksjene forventes a veere rundt 1. februar 2024. Levering av de Nye Aksjene forventes a finne sted rundt
den 9. februar 2024, til tegnerens VPS-konto.

En investering i AKksjene, inkludert de Nye Aksjene, innebzerer en hgy grad av risiko. Potensielle investorer bgr lese hele
Prospektet og spesielt kapittel 2 ("Risikofaktorer"), som begynner pa side 10, for de investerer i de Nye AKksjene.
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Datoen for dette Prospektet er 10. januar 2024



VIKTIG INFORMASJON
Dette Prospektet er utarbeidet utelukkende i forbindelse med det Etterfglgende Tilbudet.

Dette Prospektet er utarbeidet i henhold til lov 29. juni 2007 nr. 75 om verdipapirhandel ("verdipapirhandelloven") og
tilhgrende sekundeerlovgivning, herunder Europaparlaments- og radsforordning (EU) 2017/1129 av 14. juni 2017 om det
prospektet som skal offentliggjgres nar verdipapirer tilbys til offentligheten eller opptas til handel pa et regulert marked,
og om oppheving av direktiv 2003 /71/EF, med endringer, som implementert i Norge gjennom verdipapirhandelloven § 7-1
("Prospektforordningen), og relevant tilleggslovgivning, inkludert, men ikke begrenset til, delegert
kommisjonsforordning (EU) 2019/980 av 14. mars 2019 som supplerer Prospektforordningen. Dette Prospektet er kun
utarbeidet pa norsk.

Prospektet er kontrollert og godkjent av Finanstilsynet den 10. januar 2024 som kompetent myndighet etter
Prospektforordningen, og er gyldig i 12 maneder fra godkjennelsestidspunktet, jf. Prospektforordningen artikkel 12.
Finanstilsynet har ikke kontrollert og godkjent riktigheten eller fullstendigheten av opplysninger som gis i Prospektet.
Finanstilsynets kontroll og godkjennelse knytter seg utelukkende til at Prospektet oppfyller standardene om & vere
fullstendig, forstaelig og konsistent, som fglger av Prospektforordningen, og slik godkjenning skal ikke anses som en
godkjenning av utstederen eller kvaliteten pd verdipapirene som Prospektet omhandler. Investorer ma foreta en
selvstendig vurdering av egnetheten av en investering i disse verdipapirene.

For en naermere forklaring av definisjoner, begreper og uttrykk i dette Prospektet, se kapittel 15 ("Definisjoner, begreper
og uttrykk"). Det Etterfglgende Tilbudet er naermere beskrevet i kapittel 5 ("Det Etterfglgende Tilbudet") i dette Prospektet.

Henvendelser vedrgrende Prospektet skal rettes til Banken eller til Arctic Securities AS som er engasjert som tilrettelegger
for det Etterfglgende Tilbudet ("Tilretteleggeren"). Ingen andre personer er autorisert til & gi informasjon om Banken i
tilknytning til det Etterfglgende Tilbudet eller Prospektet. Hvis slik informasjon blir gitt, skal den ikke anses som godkjent
eller bekreftet av Banken eller Tilretteleggeren eller noen av deres radgivere eller salgsagenter.

Det kan ha forekommet endringer i forhold som pavirker Banken etter datoen for dette Prospektet. Distribusjon av
Prospektet skal ikke under noen omstendighet anses a gi uttrykk for at informasjonen i Prospektet er korrekt pa et
tidspunkt etter datoen for dette Prospektet, eller at det senere ikke har skjedd endringer i Bankens forhold. Banken har
ikke til hensikt, og patar seg ingen forpliktelse til, utover det som kreves av lov,  oppdatere eller korrigere informasjonen
inntatt i Prospektet. I henhold til verdipapirhandelloven § 7-1 jf. Prospektforordningen artikkel 23 vil alle vesentlige nye
omstendigheter, vesentlige feil eller vesentlige ungyaktigheter knyttet til opplysningene i Prospekt som kan pavirke
vurderingen av de Nye Aksjene, og som oppstar eller fastslds mellom tidspunktet for godkjenning av Prospektet og
Tegningsperiodens utlgp, uten ungdig opphold angis i et tillegg til Prospektet.

Distribusjon av Prospektet er underlagt restriksjoner i visse jurisdiksjoner. Med unntak av kontroll og godkjenning av
Prospektet fra Finanstilsynet, som nevnt over, er det ikke gjort tiltak for 3 tillate distribusjon av Prospektet i noen
jurisdiksjon hvor seerskilte tiltak kreves. Enhver som mottar Prospektet ma orientere seg om, og opptre i henhold til, slike
restriksjoner. De Nye Aksjene tilbys bare i jurisdiksjoner hvor tilbud om de Nye Aksjene (i henhold til utgvelse av
Tegningsretter eller pd annen méte) er lovlig, og bare til personer som lovlig kan motta slikt tilbud.

Prospektet er underlagt norsk rett, og eventuelle tvister som oppstar i tilknytning til Prospektet skal sgkes lgst ved
minnelige forhandlinger. Dersom forhandlinger ikke fgrer frem, skal tvisten avgjgres ved de alminnelige domstoler i Norge
med @stre Innlandet tingrett som verneting i forste instans.

En investering i Banken er forbundet med risiko. Potensielle investorer oppfordres til 4 giennomga og vurdere
risikofaktorene inntatt i kapittel 2 ("Risikofaktorer") i tillegg til gvrig informasjon i Prospektet, fgr det foretas en
investeringsbeslutning. En investering i Banken egner seg bare for investorer som forstar risikofaktorene forbundet med
denne type investering og som taler et tap av hele eller deler av investeringen. Informasjon i Prospektet skal ikke anses
som juridisk, forretningsmessig eller skattemessig radgivning. Potensielle investorer ma foreta sin egen vurdering av
hvorvidt en investering i Aksjene er egnet for den aktuelle investoren. Hver potensiell investor bgr konferere med egen
juridisk radgiver, forretningsradgiver eller skatteradgiver for juridiske, forretningsmessige eller skattemessige rad.



Neeringsbanken ASA - Prospekt

Side 1

INNHOLDSFORTEGNELSE
1 Sammendrag 5
2 Risikofaktorer 10
2.1 Innledning 10
2.2 Risiko knyttet til Bankens virksomhet og forretningsomradet Banken opererer i 10
2.3 Endring i lover og reguleringer og Bankens rammebetingelser 16
2.4 Risiko relatert til Aksjene 18
3 Ansvarserklering 19
4 Generell informasjon 20
41 Godkjennelse av Prospektet 20
4.2 Presentasjon av finansiell informasjon og annen utvalgt informasjon 20
43 Tredjepartsinformasjon 21
4.4 Fremtidsrettede uttalelser 21
4.5 Alternative resultatmal 22
5 Det Etterfglgende Tilbudet 24
5.1 Den rettede emisjonen 24
5.2 Oversikt over det Etterfglgende Tilbudet 25
53 Vedtak om kapitalforhgyelse i forbindelse med utstedelse av de Nye Aksjene 26
5.4 Tidsplan 27
5.5 Tegningskurs 27
5.6 Tegningsperiode 28
5.7 Tegningsretter 28
5.8 Tegningsprosedyre 28
5.9 Obligatoriske hvitvaskingsprosedyrer 29
5.10 Tildeling av de Nye Aksjene 30
5.11 Offentliggjgring av resultat 30
5.12 Betaling for de Nye Aksjene 30
5.13 Rettigheter tilknyttet de Nye Aksjene 31
5.14 Levering av de Nye Aksjene 31
5.15 Aksjekapital etter det Etterfglgende Tilbudet 31
5.16 Utvanning 32
5.17 Bruk av nettoproveny fra utstedelsen av de Nye Aksjene 32
5.18 NID-nummer 32
5.19 VPS-registrering 32
5.20 Nettoproveny og utgifter knyttet til det Etterfglgende Tilbudet 32
5.21 Interesser hos fysiske og juridiske personer som er involvert i det Etterfglgende Tilbudet ......cneeenrnreersneeens 32



Side 2
Neeringsbanken ASA - Prospekt

5.22 Deltagelse fra stgrre eksisterende aksjeeiere og medlemmer av ledelsen og styret i det Etterfglgende Tilbudet
33
5.23 Radgivere i det Etterfglgende Tilbudet 33
5.24 Lovvalg og jurisdiksjon 33
6 Markedsoverblikk 34
6.1 Oversikt over Bankens hovedmarkeder 34
6.2 Forventninger og fremtidsutsikter 35
7 Om Neeringsbanken og dens virksomhet 43
7.1 Introduksjon 43
7.2 Neeringsbankens virksomhet 44
7.3 Visjon og strategi 46
7.4 Fremtidige utfordringer og utsikter 47
7.5 Markedsposisjon 47
7.6 Vesentlige avtaler 48
7.7 Patenter, lisenser, mv. 48
7.8 Kapitaldekning 48
7.9 Risikostyring 50
7.10 Tvister 51
7.11 Lovregulering av banker 51
8 Kapitalisering og gjeldsforpliktelser 58
8.1 Generelt 58
8.2 Kapitalisering 58
8.3 Gjeldsforpliktelser 60
8.4 Arbeidskapital 60
8.5 Betingede og indirekte gjeldsforpliktelser 60
9 Utvalgt finansiell informasjon og annen informasjon 61
9.1 Introduksjon 61
9.2 Oppsummering av regnskapsprinsippene 61
9.3 Resultatregnskap 61
9.4 Balanseoppstilling 62
9.5 Kontantstrgm 64
10 Operasjonell og finansiell giennomgang 66
10.1 Oversikt 66
10.2 Presentasjon av finansiell informasjon 67
10.3 Ngkkeltall 67
10.4 Hovedfaktorer og verdidrivere som pavirker Neeringsbankens finansielle stilling og resultater ... 68
10.5 Mislighold, nedskrivninger og tap 69

10.6 Trendinformasjon 74




Neeringsbanken ASA - Prospekt

Side 3

10.7
10.8
10.9
10.10
10.11
10.12
10.13

11  Styret ogledelsen

111
11.2
11.3
11.4
11.5
11.6
11.7
11.8
11.9
11.10
11.11
11.12

12.1
12.2
12.3
12.4
12.5
12.6
12.7
12.8
12.9
12.10
12.11
12.12

12.13

13 Skattemessige forhold

13.1

14  Annen informasjon

Sammenligning av resultatregnskap 75
Sammenligning av ngkkeltall fra balanseoppstilling 79
Likviditet og finansiering 82
Sammenligning av kontantstrgmoppstilling 86
Varige driftsmidler 89
Investeringer 90
Nerstdendetransaksjoner 92
93

Innledning 93
Styret 93
Ledelsen 96
Utvalg 98
Godtgjgrelse 98
Aksje- og opsjonsordninger som involverer Bankens ansatte 98
Pensjonsytelser 98
Lan og garantier til bankens ledelse 98
Ansatte 98
Interessekonflikter og familierelasjoner 99
Opplysninger om domfellelser for svikaktige lovovertredelser, konkurser mv. 99
Eierstyring og selskapsledelse 99
12 Selskapsrettslig informasjon og informasjon om aksjekapitalen 100
Selskapsinformasjon 100
Konsernstruktur 100
Bankens Aksjer og aksjekapital 100
Stgrste aksjeeiere 101
Offentlig oppkjgpstilbud 101
Eierkontroll 101
Fullmakt til & utstede nye aksjer 102
Fullmakt til & erverve egne aksjer 102
@vrige finansielle instrumenter 102
Utbyttepolitikk 102
Aksjeeieravtaler 103
Bankens vedtekter 103
Lovregulering av allmennaksjeselskaper 103
108

Beskatning av investorer skattemessig hjemmehgrende i Norge 108
110

Revisor og radgivere 110

14.1




Side 4
Neeringsbanken ASA - Prospekt

14.2 Dokumenter gjort tilgjengelige pa Bankens kontorer og pa Banken nettside 110
14.3 Kryssreferanseliste 110
15 Definisjoner, begreper og uttrykk 112
Vedlegg
Vedlegg 1 - Tegningsblankett V1
V2

Vedlegg 2 - Neeringsbankens vedtekter



Side 5
Neeringsbanken ASA - Prospekt

1 SAMMENDRAG

Advarsel

Verdipapirene ...

Utsteder

Tilbydere

Kompetent myndighet...............

Juridisk og kommersielt navn
Selskapsinformasjon................

Hovedvirksomhet........cccoeurenunnee.

Stgrre aksjeeiere. ..

Ngkkelansatte i ledelsen..........

Revisor

Dette sammendraget bgr leses som en introduksjon til Prospektet. Enhver beslutning
om 3 investere i Aksjene bgr baseres pa en helhetlig vurdering av informasjonen i
Prospektet. Sivilrettslig ansvar kan kun palegges personer som har fremlagt dette
sammendraget, og eventuelt en oversettelse av sammendraget, dersom det er
villedende, ungyaktig eller inkonsekvent nar det leses sammen med andre deler av
Prospektet, eller dersom det ikke gir, nar det leses sammen med andre deler av
Prospektet, ngkkelinformasjon for & bistd investorer nar de vurderer om de skal
investere i slike verdipapirer. En investering i Aksjene kan lede til tap av hele eller
deler av den investerte kapitalen.

Banken har én aksjeklasse og alle Aksjene gir like rettigheter i Banken. Aksjene er
utstedt i henhold til lov 13. juni 1997 nr. 45 om allmennaksjeselskaper
("allmennaksjeloven") og er registrert i VPS med ISIN NO0010801806.
Neeringsbankens organisasjonsnummer i Foretaksregisteret er 917 850 984 og
LEI-kode er 5493000QKZVD4N4DSW57. Banken har registrert forretningsadresse i
Storgata 95, 2390 Moelv, Norge, og telefonnummer +47 623 50 600. Bankens nettside
er tilgjengelig pd www.naeringsbanken.no/nb/.

Banken er tilbyder av de Nye Aksjene som skal utstedes i forbindelse med det
Etterfglgende Tilbudet.

Dette Prospektet har blitt godkjent av Finanstilsynet som kompetent myndighet, med
organisasjonsnummer 840 747 972, forretningsadresse i Revierstredet 3, 0151 Oslo,
Norge, telefonnummer +47 22 93 98 00 og e-post: post@finanstilsynet.no. Prospektet
ble godkjent den 10. januar 2024.

Ngkkelopplysninger om utsteder

Bankens kommersielle og juridiske navn er Neeringsbanken ASA.
Neeringsbanken ASA er et allmennaksjeselskap som er opprettet i samsvar med norsk
rett i henhold til allmennaksjeloven. Banken ble stiftet i Norge den 23. september

2016, og registrert i Foretaksregisteret den 10. oktober 2016 med
organisasjonsnummer 917 850 984. Bankens LEI-kode er
5493000QKZVD4N4DSW57

Neringsbanken er en lokalbank i Innlandet i Norge som primeert tilbyr finansiering til
neringslivet i Innlandet. Neeringsbanken er en spesialisert relasjonsbank med
finansiell kompetanse og fokus pa eiendoms- og bedriftsfinansiering. Banken tilbyr
hovedsakelig utlan og innskudd til sma og mellomstore bedrifter. Neeringsbanken har
konsesjon til & drive bankvirksombhet fra Finanstilsynet og er lokalisert i Moelv.

Ifglge Bankens aksjeeierregister i VPS per 3. januar 2024 eier fglgende aksjeeiere mer
enn 5 % av Aksjene: @mf Holding AS (19 444 517 aksjer, 19,81 %), Constructio AS (19
444 517 aksjer, 19,81 %) og Opulens Invest AS (9 176 730 aksjer, 9,35 %).

Ledelsen i Neeringsbanken bestdr av Johan Linn (CEO), Runar Hauge (CFO), Helge
Brynestad (COO/ Hvitvaskingsansvarlig), Rune Horn (Markedssjef), Aleksander
Lgknes (Kredittsjef) og Unni Tenold (CRO/CCO).

Bankens uavhengige revisor er KPMG AS, med organisasjonsnummer 935 174 627 og
forretningsadresse i Sgrkedalsveien 6, 0369 Oslo, Norge.


http://www.naeringsbanken.no/nb/
mailto:post@finanstilsynet.no
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Sammendratt resultatregnskap

Tall i NOK 1 000

Netto inntekter ....enenns

Netto kostnader....

Resultat etter skatt .......ccoervereens

Resultat etter skatt per aksje

Sammendratt balanseoppstilling

Tall i NOK 1 000

Sum eiendeler ......eeenes
Sum egenkapital.......ccmereeenes

Finansielle ngkkelopplysninger

Aret avsluttet
31. desember

Periode avsluttet
30. september

2023 2022 2022 2021 2020
141293 102 708 154121 94 825 54676
52945 37 406 47 606 39144 30471
-104 941 43917 34 824 41350 21426
-5,00 2,14 1,49 1,91 1,11

Per 30. september Per 31. desember

2023 2022 2022 2021 2020
4207 039 4506070 4744 691 3619482 2585770
618 250 712763 727 856 670 750 382125

Sammendratt kontantstrgmoppstilling

Talli NOK 1 000

Netto kontantstrgm fra

operasjonelle aktiviteter.........

Netto kontantstrgmmer fra

finansieringsaktiviteter-...........

Netto kontantstrgm i perioden

Sentrale risikofaktorer

Aret avsluttet
31. desember

Periode avsluttet
30. september

2023 2022 2022 2021 2020
-34 502 14 502 86 191 -404 170 -77 803
-12 425 -7 032 14 419 444 458 89959
-46 927 -21599 100 610 39265 11156

Sentrale risikofaktorer

Bankens mest virksomhetskritiske risiko er at Bankens ldntakere og andre
motparter ikke har evne eller vilje til 4 oppfylle sine forpliktelser overfor Banken,
sdkalt kredittrisiko, og gjgr seg gjeldende i Bankens daglige virksomhet. Bankens
tilgang til korrekt og fullstendig finansiell informasjon og generell
kredittinformasjon om lantakere og andre kontraktsmotparter er avgjgrende for
Bankens vurdering av kredittrisikoen som er knyttet til den enkelte lantaker og en
sviktende kredittvurdering vil kunne ha en vesentlig negativ innvirkning pa
Bankens virksomhet, resultat, likviditet, finansielle stilling og/eller
fremtidsutsikter.

Det er en risiko for at Banken ma ta ytterligere nedskrivninger i utlansportefgljen
som fglge av sviktende kredittarbeid og manglende eller mangelfull overholdelse av
retningslinjer, rutiner og praksis i perioden 2019 til hgsten 2022. Det sviktende
kredittarbeidet gker risikoen knyttet til utfallsrommet i Bankens utlansportefglje,
og dermed risikoen for at Bankens forventende tapsavsetninger er for lave, slik at
Banken ma ta ytterligere nedskrivninger.

Det er en risiko for at flere av Bankens engasjementer migrerer til et hgyere trinn i
Bankens risikoklassifiseringssystem som fglge av gkt risiko for mislighold, som vil
kunne medfgre at Bankens kapitalkrav gkes. Manglende overholdelse av
kapitalkrav kan i siste instans medfgre en risiko for tilbakekallelse av Bankens
konsesjon.

Enkelte av Bankens laneengasjementer er tidligere tildelt feil risikovekt, og det er
en risiko for at det fremdeles eksisterer engasjementer som burde veert gitt en
hgyere risikovekting.

Det er en risiko for at utviklingen i norsk gkonomi med gkte renter og priser vil ha
innvirkning pa bedriftene i Bankens utlansportefglje, og at svekket lgnnsomhet i
disse bedriftene gker risikoen for disse lantakernes mislighold av
laneengasjementer.



Side 7
Neeringsbanken ASA - Prospekt

e Markedsvolatilitet kan skape usikkerhet for Bankens kunder og kan gke risikoen for
at kundene tar ut innskuddene sine. Det er en risiko for at Banken ikke har
tilstrekkelig likviditet til & handtere uttaksvolumet, hvilket kan resultere i et
finansieringsunderskudd for Banken. Markedsvolatilitet gker ogsa risikoen for at
Bankens langivere vil kreve hgyere kredittpaslag eller ikke lenger vil lane penger til
Banken.

e Banken har en konsentrert utldnsportefglje, sarlig mot fast eiendom. Per 30.
september 2023 var 38,8 % av Bankens utlansportefglje konsentrert rundt
omsetning og drift av fast eiendom og 27,9 % mot utvikling av byggeprosjekter.
Bankens vesentlige konsentrasjon av utlan mot denne sektoren, og manglende
diversifisering i portefgljen, vil kunne ha en vesentlig negativ innvirkning pa
Bankens resultat, likviditet og finansielle stilling.

e Bankens inntekter kommer i hovedsak fra rente pa utlan til kunder og
rentebzerende papirer. Bankens stgrste finansieringskostnad er i hovedsak renter
betalt pa innskudd. Banken er sdledes avhengig av gunstig differanse mellom renten
pa utldn og renten pa innskudd, og dersom en gkning i Bankens rentekostnader ikke
kompenseres av gkt rente pa utlan vil dette kunne pavirke Bankens lgnnsomhet og
resultat negativt.

¢ En betydelig andel av Bankens utlan er sikret med pant i bolig- og naeringseiendom.
Dersom verdien av sikkerhetene for Bankens ldneengasjementer reduseres vil dette
kunne medfgre et vesentlig kredittap som igjen vil kunne ha vesentlig negativ
innvirkning pa Bankens resultat.

e Banken har ansatt en rekke nye ngkkelpersoner og ansatte varen 2023, og det er en
risiko for at det tar tid for de nye ansatte a bli kjent med Bankens virksomhet, eller
at Banken ikke far organisasjonen til a fungere som tiltenkt. Videre er det risiko for
at Banken ikke klarer a knytte til seg ytterligere kvalifiserte ansatte.

e Banken opererer i et juridisk og regulatorisk miljg som utsetter Banken for
potensielle tvister, rettssaker og regulatorisk risiko. Dette innebarer en risiko for
at Banken blir involverti ulike tvister og sgksmal som potensielt kan utsette Banken
for tap.

e Det er en risiko for at Banken vil bli utsatt for, eller brukes til hvitvasking i
forbindelse med implementeringen av rutiner Kknyttet til etterlevelse av
hvitvaskingsregelverket. Det er i tillegg en risiko for at Banken sanksjoneres som
folge av manglende eller mangelfull etterlevelse av hvitvaskingsregelverket.

e Banken har mottatt palegg fra Finanstilsynet om ikke a utbetale aksjeutbytte, samt
ikke tildele, eller utbetalte, prestasjonsbasert godtgjgrelse. Det er risiko for at
Banken kan bli ilagt ytterligere pdlegg eller sanksjoner fra Finanstilsynet som fglge
av manglende eller mangelfull etterlevelse av lover, reguleringer og palegg.

Ngkkelopplysninger om verdipapirene

Hva er hovedtrekkene ved verdipapirene?

Type, klasse og ISIN....cccccerrnnnn. Alle Aksjene er ordineere aksjer i Banken og er lovlig utstedt under allmennaksjeloven.
Aksjene er, og de Nye Aksjene vil, ved utstedelse, bli registrert i VPS med ISIN
NO 0010801806. De Nye Aksjene vil veere ordinaere aksjer i Banken, hver med en
palydende pd NOK 3. De Nye Aksjene gir fulle eierrettigheter som de eksisterende
Aksjene fra tidspunktet for registrering i Foretaksregisteret.

Valuta, pdlydende og antall P3a datoen for Prospektet er Bankens aksjekapital pd NOK 294 526 905 fordelt pa

aksjer 98 175 635 aksjer, hver palydende NOK 3,00.

Rettigheter knyttet til aksjene Banken har utstedt én aksjeklasse, og i samsvar med allmennaksjeloven, gir alle aksjer
i denne aksjeklassen like rettigheter i Banken. Hver Aksje gir rett til én stemme.

Omsetningsbegrensninger...... Aksjene er fritt omsettelige. Neeringsbankens vedtekter legger ingen restriksjoner pa
overfgringen av Aksjer, eller fortrinnsrett til Aksjene. Overfgring av Aksjer krever ikke
samtykke fra Styret.

Utbytte og utbyttepolitikk....... Banken har siden stiftelsestidspunktet ikke utbetalt utbytte.
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Spesifikke risikoer ...

Spesifikke risikoer relatert til Bankens Aksjer

o Bankens faktiske finansielle og gvrige resultater kan avvike fra det som er forventet
av markedet og analytikere. Vesentlige endringer i Bankens driftsresultat, ogsa
knyttet til omstendigheter utenfor Bankens kontroll, kan gi utslag i analytikeres
estimater av Bankens ytelse og anbefalinger, og vil kunne pavirke markedets
vurdering av verdien av Aksjene. Negative eksterne oppfatninger av Bankens
utsikter vil kunne medfgre at markedsverdien av Aksjene synker.

o Etterfslgende emisjoner vil kunne fgre til en betydelig utvanning av Bankens
eksisterende aksjeeiere.

Ngkkelopplysninger om utstedelsen av verdipapirer

Under hvilke betingelser og tidspunkt kan jeg investere i disse verdipapirene?

Vilkar og betingelser for det
Etterfslgende Tilbudet..............

Tentativ tidsplan for det
Etterfglgende Tilbudet..............

Allokeringsplan

Det Etterfplgende Tilbudet bestar av et tilbud fra Banken om utstedelse av inntil
30 000 000 Nye Aksjer til Tegningskurs NOK 3, som gir et bruttoproveny pa inntil
NOK 90 000 000. Berettigede Personer vil bli tildelt ikke-omsettelige Tegningsretter
som gir fortrinnsrett til & tegne og bli tildelt Nye Aksjer til Tegningskursen. Hver
Kvalifiserte Aksjeeier vil bli tildelt 3,26179 Tegningsretter for hver aksje den
Kvalifiserte Aksjeeieren var registrert som eier av pa Registreringsdatoen, nedrundet
til neermeste hele Tegningsrett som gir rett til 4 tegne seg for Reparasjonsaksjene.
Hver Ansatt vil ha Tegningsrett til Ansatteaksjene basert pa forholdet mellom antall
Ansatte og antall Ansatteaksjer. Tegningsperioden vil begynne k1. 09.00 den 12. januar
2024 og avsluttes kl. 17.00 den 26. januar 2024. Tegningsperioden kan ikke forkortes,
men Banken kan forlenge Tegningsperioden. Tegningsrettene, med ISIN NO
0013117036, vil bli tildelt og registrert pa VPS-kontoen til de Berettigede Personene
rundt 10. januar 2024, Tegningsrettene vil bli tildelt de Berettigede Personene
vederlagsfritt. Tegningsretter som ikke benyttes til a tegne seg for Nye Aksjer fgr
utlgpet av Tegningsperioden vil vaere uten verdi og vil bortfalle uten kompensasjon til
eieren. Eiere av Tegningsretter bgr merke seg at tegning av Nye Aksjer ma gjgres i
henhold til prosedyrene som fglger av dette Prospektet, og at tildelte Tegningsretter
ikke i seg selv innebzerer tegning av de Nye Aksjene. Betalingsdatoen for de Nye
Aksjene er forventet a veere pa eller rundt den 1. februar 2024. Levering av de Nye
Aksjene i VPS er forventet a finne sted pé eller rundt den 9. februar 2024.

Tidsplanen under oppstiller enkelte ngkkeldatoer for det Etterfglgende Tilbudet:

Hendelse Dato
Siste dag inkludert Tegningsretter for Reparasjonsaksjene 16. november 2023
Forste dag ekskludert Tegningsretter for
Reparasjonsaksjene 17. november 2023
Registreringsdato for Reparasjonsaksjene ... 20. november 2023
Tegningsrettene overfgres til de Berettigede Personenes
VPS-konto 10. januar 2024
Fgrste dag i Tegningsperioden 12. januar 2024
Siste dag i Tegningsperioden 26. januar 2024
Tildeling av de Nye Aksjene Pa eller rundt 29. januar 2024
Offentliggjgring av resultatet i det Etterfglgende Tilbudet... P4 eller rundt 29. januar 2024

Distribuering av tildelingsbrev/allokeringsbrev Pa eller rundt 30. januar 2024
Betalingsdato Pa eller rundt 1. februar 2024
Pa eller rundt 7. februar 2024
Pa eller rundt 9. februar 2024

Registrering av de Nye Aksjene i Foretaksregisteret...

Levering av de Nye Aksjene til tegnerne i VPS

Tildeling av de Nye Aksjene vil finne sted pa eller rundt den 29. januar 2024 i samsvar

med fglgende Kkriterier:

(i) Detvil bli tildelt Nye Aksjer til tegnere pa grunnlag av tildelte Tegningsretter som
er gyldig utgvet i lgpet av Tegningsperioden. Hver Tegningsrett vil gi rett til &
tegne og bli tildelt én (1) Ny Aksje.
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(ii) Dersom ikke alle Tegningsrettene er gyldig utgvd i lgpet av Tegningsperioden, vil
tegnere som har utgvd sine Tegningsretter og som har overtegnet, fa tildelt
gjenvaerende Nye Aksjer forholdsmessig basert pa antall Tegningsretter hver av
dem har utgvet. I den utstrekning forholdsmessig tildeling ikke lar seg
gjiennomfgre som fglge av antall gjenveerende Nye Aksjer, vil Banken foreta
tildeling etter loddtrekning.

(iii) Nye Aksjer som ikke er tildelt i henhold til (i) og (ii) ovenfor, vil bli tildelt tegnere
uten Tegningsretter som var eksisterende aksjeeiere i Banken den 16. november
2023 (og registrert som dette i VPS pa Registreringsdatoen), men som ikke er
Kvalifiserte Aksjeeiere. Tildeling vil bli sgkt gjennomfgrt pa pro rata basis basert
pa deres respektive tegningsbelgp.

Utvanningseffekt.......eene. Bankens totale antall Aksjer vil gke med inntil 30 000 000 Nye Aksjer etter
gjennomfgringen av det Etterfslgende Tilbudet, hvilket vil gi totalt inntil 128 175 635
utestdende Aksjer, som innebaerer en utvanning pa omkring 23,41 % for Kvalifiserte
Aksjeeiere som ikke deltar i det Etterfglgende Tilbudet.

Nettoproveny og kostnader Banken barer kostnadene tilknyttet gjennomfgringen av det Etterfglgende Tilbudet.

ved det Etterfglgende Tilbudet  De totale kostnadene og utgiftene tilknyttet det Etterfglgende Tilbudet er estimert til

NOK 2,7 millioner forutsatt at samtlige av de Nye Aksjene tegnes. Ingen kostnader

eller skatter vil bli innkrevd av Banken eller Tilretteleggeren fra tegnere i forbindelse

med det Etterfglgende Tilbudet.

Hvorfor utarbeides dette prospektet?

Bakgrunnen for det Dette Prospektet er utarbeidet i forbindelse med tilbudet om deltakelse i det
Etterfglgende Tilbudet.............. Etterfglgende Tilbudet.
Bruk av nettoproveny ............. Det Etterfslgende Tilbudet gjennomfgres for a styrke Bankens kapitalisering

ytterligere, redusere utvanningseffekten av den Rettede Emisjonen, samt insentivere
Bankens ansatte og styret ved a tilby dem a tegne aksjer i Ansattetilbudet.
Interessekonflikter .......ccoeees Tilretteleggeren har fra tid til annen, og kan i fremtiden tilby, investeringstjenester og
kommersielle banktjenester til Banken i sin ordineere virksomhet, som de kan ha
mottatt og kan fortsette & motta gebyrer og provisjoner for. Tilretteleggeren, dennes
ansatte eller tilknyttede kan pa naveerende tidspunkt eie Aksjer i Banken. Utover det
som er nevnt ovenfor er Banken ikke klar over noen interesser, inkludert
interessekonflikter, som er vesentlig for fysiske og juridiske personer som deltar i det
Etterfglgende Tilbudet.
Foruten det ovennevnte er ikke Banken kjent med noen interesser, inkludert
interessekonflikter, knyttet til noen fysisk eller juridisk person som er involvert i det
Etterfglgende Tilbudet.
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2 RISIKOFAKTORER

2.1 Innledning

En investering i Banken og de Nye Aksjene, er forbundet med risiko. En investor bgr forut for sin investeringsbeslutning ngye
vurdere risikofaktorene som beskrevet i dette kapittel 2 ("Risikofaktorer”), all informasjon i dette Prospektet, samt den
Finansielle Informasjonen (som definert i avsnitt med tilhgrende noter. Risikoene og usikkerhetsmomentene beskrevet i dette
kapitlet representerer de vesentligste og kjente risikoene Banken stdr overfor pd datoen for dette Prospektet, og inkluderer de
risikoene Banken mener vil vaere av betydning for en investeringsbeslutning om tegning av de Nye Aksjene. En investering i de
Nye Aksjene er likevel kun egnet for investorer som forstdr risikoen forbundet med denne typen investering, og som har rdd til
d tape hele eller deler av investeringen.

Risikofaktorene inkludert i dette kapitlet er ikke uttgmmende med hensyn til alle risikoer knyttet til Banken og Bankens aksjer,
inkludert de Nye Aksjene, men er begrenset til risikofaktorer som anses spesifikke og relevante for Banken og Bankens aksjer,
inkludert de Nye Aksjene. Risikofaktorene presenteres i et begrenset antall kategorier, hvor hver risikofaktor er plassert i den
mest hensiktsmessige kategorien basert pd arten av risikoen den representerer. Innenfor hver kategori angis farst de
risikofaktorene som anses mest vesentlige for Bankens virksomhet, tatt i betraktning deres potensielle negative innvirkning pd
Banken og sannsynligheten for at de inntreffer.

Dersom noen av de folgende risikoene skulle materialisere seg, enten individuelt, kumulativt eller sammen med andre
omstendigheter, kan det ha en vesentlig negativ innvirkning pd Banken og dens virksomhet, driftsresultater, kontantstrgmmer,
finansielle stilling, utsikter og /eller dens evne til d fortsette d drive bankvirksomhet, noe som kan fare til en nedgang i verdien
og omsetningsprisen pd Aksjene, inkludert de Nye Aksjene, og som kan resultere i tap av hele eller deler av en investering i de
Nye Aksjene. Ytterligere faktorer som Banken forelgpig ikke er klar over, eller som Banken for gyeblikket ikke anser som risiko,
kan ogsd ha tilsvarende negative effekter. Far en eventuell investeringsbeslutning i Banken og de Nye Aksjene treffes, md enhver
potensiell investor derfor ogsd ta i betraktning at en rekke generelle risikofaktorer, som ikke er inkludert i dette kapitlet,
gjelder for Banken og de Nye Aksjene.

2.2 Risiko knyttet til Bankens virksomhet og forretningsomradet Banken opererer i

2.2.1 Risiko for tap som fglge av lantakeres og motparters manglende oppfyllelse av sine forpliktelser

Bankens mest virksomhetskritiske risiko er at Bankens lantakere og andre motparter ikke har evne eller vilje til 4 oppfylle
sine forpliktelser overfor Banken, sakalt kredittrisiko, og gjor seg gjeldende i Bankens daglige virksomhet, herunder ved
utldn, kredittstillelser og garantistillelser til kunder, samt utlan til og/eller investering i banker og obligasjoner i forbindelse
med Bankens lgpende likviditetsstyring. Negative endringer i kredittkvaliteten eller atferden til Bankens ldntakere og
andre motparter kan redusere verdien av Bankens eiendeler, og gke Bankens nedskrivninger og avsetninger for tap som
folge av misligholdte laneengasjementer Bankens tilgang til korrekt og fullstendig finansiell informasjon og generell
kredittinformasjon om lantakere og andre kontraktsmotparter er avgjgrende for Bankens vurdering av kredittrisikoen som
er knyttet til den enkelte lantaker, og en sviktende kredittvurdering vil kunne ha en vesentlig negativ innvirkning pa
Bankens virksomhet, resultat, likviditet, finansielle stilling og/eller fremtidsutsikter.

Den samlede kredittkvalitetsprofilen til Bankens ldntakere og andre kontraktsmotparter kan pavirkes av en rekke
makrogkonomiske hendelser og andre faktorer utenfor Bankens kontroll, herunder som fglge av gkt arbeidsledighet,
redusert forbruk og gkte renter, som naermere beskrevet i kapittel 2.2.2 ("Risiko for ytterligere nedskrivninger i Bankens
utlansportefglje”) under. Banken vurderer kredittrisikoen i fgrste kvartal 2024 for & veere hgy. En mer detaljert oversikt
over Bankens kreditteksponering, og en beskrivelse av Bankens systemer knyttet til hdndtering av kredittrisiko fremgar av
kapittel 7.2.1.1 ("Overordnet om kreditteksponering").

2.2.2 Risiko for ytterligere nedskrivninger i Bankens utlansportefglje

Banken ni-doblet sin utlansportefglje i perioden fra oppstarten i 2018 og frem til 2023. Etter positive og stadig sterkere
gkonomiske resultater i perioden fra 2019 til 2023 foretok Banken imidlertid nedskrivninger pd NOK 63,4 millioner i fgrste
halvar av 2023 (sammenlignet med NOK 2,5 millioner i fgrste halvar av 2022), der spesielt to engasjementer stod for en
stor del av nedskrivningene. Bankens resultat etter skatt i fgrste halvar 2023 var minus NOK 8,6 millioner mot et overskudd
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pa NOK 27,1 millioner for samme periode i 2022. Resultatet og nedskrivningene skyldes sviktende kredittarbeid av Banken
i perioden fra 2019 frem til hgsten 2022, som kan tilskrives Bankens utfordringer med a gke bemanningen i takt med stor
vekst over kort tid, og manglende eller mangelfull overholdelse av retningslinjer, rutiner og praksis. Videre medfgrer en
gkning i restanser og krevende gkonomiske utsikter for bedriftene i Bankens markedsomrade at behovet for tilpasning og
lettelser gjennom endringer til kundenes betalingsplaner for & avhjelpe finansielle problemer, gker.

Banken tok i tredje kvartal ytterligere nedskrivninger pa NOK 129,9 millioner for forventet tap pa utldn og garantier, som
gir et negativt resultat i kvartalet pa NOK -96,4 millioner og omtrent NOK -104,9 millioner for perioden 1. januar til 30.
september 2023. Behovet for ytterligere nedskrivninger kommer som fglge av gkt mislighold i portefgljen, avdekket ved
Bankens gjennomgang av portefgljen for tredje kvartal 2023. Gjennomgangen avdekket ogsa feilvurderinger av risiko for
enkelte engasjementer og plassering, herunder at noen av engasjementene i utgangspunktet skulle ha veert plassert i et
hgyere "trinn", som naermere omtalt i 2.2.3 ("Risikoen for migrasjoner blant annet som fglge av gkt tapsrisiko av enkelte
laneengasjementer") under.

Det sviktende kredittarbeidet i perioden 2019 til hgsten 2022, samt utviklingen i norsk gkonomi for gvrig som omtalt i
kapittel 2.2.6 ("Risiko som fglge av utviklingen i regional og nasjonal gkonomi"), gjgr i tillegg at det knytter seg en risiko til
utfallsrommet i Bankens portefglje. Det er pa denne bakgrunn en risiko for at Bankens forventede tapsavsetninger er for
lave, og at Banken ma foreta ytterligere nedskrivninger. Om Banken ma foreta ytterligere vesentlige nedskrivninger av
utlansportefgljen vil dette kunne ha en vesentlig negativ innvirkning pa Bankens virksomhet, resultat, likviditet, finansielle
stilling og/eller fremtidsutsikter.

2.2.3 Risikoen for migrasjoner blant annet som fglge av gkt tapsrisiko av enkelte laneengasjementer

Banken benytter seg av et risikoklassifiseringssystem, og modellen Banken benytter vurderer tap pa utlan i tre trinn, som
naermere beskrevet i kapittel 10.5.1 ("Risikoklassifisering"). Banken vurderer fortlgpende utsatte engasjementer for &
fange opp om kredittrisikoen har gkt vesentlig siden fgrste gangs balansefgring. Enhver situasjon hvor det er mistanke om
at det har oppstatt forhold av negativ betydning for engasjementet/kunden vil bli vurdert satt opp pa en sdkalt "Watch list".
Banken flytter engasjementer til et hgyere trinn dersom det er en vesentlig gkning av kredittrisikoen eller hvis det ikke
bevilges midlertidige betalingslettelser ("forbearances") som fglge av gkonomiske vansker hos kunden. Et engasjement
migrerer til et lavere trinn ndr vilkarene for den opprinnelige migreringen ikke lenger er til stede. Per 30. september 2023
hadde Banken en kreditteksponering i trinn 3 pa totalt NOK 534 millioner, som innebaerer en gkning av samlet eksponering
i trinn 3 pa omtrent NOK 532,4 millioner i lgpet av de siste 12 manedene. Dette skyldes migreringer fra trinn 1 og 2, og er i
hovedsak en fglge av gkonomiske vanskeligheter og betalingsutfordringer hos flere av Bankens stgrste kunder. I tillegg har
Banken foretatt en manuell migrasjon fra trinn 1 til trinn 2 for engasjementer som viser svak betjeningsevne. Dette kan
veere engasjementer med lav rentedekningsgrad, lav/negativ egenkapital eller gvrige negative observasjoner som indikerer
hgyere sannsynlighet for mislighold.

Det er en risiko for at ytterligere av Bankens eksponeringer migrerer til hgyere trinn, som fglge av gkt risiko for mislighold,
som igjen vil kunne gke risikoen for at Bankens kapitalkrav, herunder krav til ren kjernekapital, gkes. Dersom Banken ikke
overholder slike gkte kapitalkrav, vil dette kunne ha en vesentlig negativ innvirkning pa Bankens virksomhet, resultat,
likviditet, finansielle stilling og/eller fremtidsutsikter, og i siste instans innebzere en risiko for tilbakekall av Bankens
konsesjon til & drive bankvirksomhet.

2.2.4 Risiko knyttet til feil risikovekting av ldneengasjementer

Flere av Bankens ldneengasjementer har tidligere hatt feil risikovekting i forhold til kapitaldekningsberegningen. Banken
har gjennomgatt de aktuelle engasjementene og reklassifisert disse der det har blitt funnet ngdvendig. En endring av et
engasjement fra eksempelvis SMB-vekt (risikovekt for sma og mellomstore bedrifter) til hgyrisiko, fgrer til en gkning av
Bankens beregningsgrunnlag alt annet like. Det er en risiko for at det finnes ytterligere av Bankens engasjementer som
burde hatt en hgyere risikovekting, som igjen pavirker Bankens kapitaldekning i negativ retning. Dersom Banken ikke
overholder slike gkte kapitalkrav, vil dette kunne ha en vesentlig negativ innvirkning pa Bankens virksomhet, resultat,
likviditet, finansielle stilling og/eller fremtidsutsikter, og i siste instans innebeere en risiko for tilbakekall av Bankens
konsesjon til & drive bankvirksomhet.
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2.2.5 Risiko knyttet til manglende konsolidering

Flere av Bankens ldneengasjementer skulle ha vert konsolidert gitt tilknytningen mellom lantakerne under de aktuelle
laneengasjementene, og Banken har i utilstrekkelig grad overholdt reglene om konsolidering som Banken er underlagt. Det
kan ikke utelukkes at det etter datoen for dette Prospektet avdekkes ytterliggere laneengasjementer som burde ha vaert
konsolidert. Konsekvensene ved slik manglende konsolidering, herunder brudd pd begrensingene knyttet til store
laneengasjementer, er at Finanstilsynet potensielt pdlegger Banken ytterliggere restriksjoner, som narmere beskrevet i
kapittel 7.1 ("Introduksjon"). Om Banken ilegges ytterligere restriksjoner som fglge av manglende konsolidering vil dette
kunne ha en vesentlig negativ innvirkning pa Bankens virksomhet, resultat, likviditet, finansielle stilling og/eller
fremtidsutsikter.

2.2.6 Risiko som fglge av utviklingen i regional og nasjonal gkonomi

2.2.6.1 Risiko knyttet til at kundene i Bankens utldnsportefolje er sdrbare for gkte renter og priser

Den norske gkonomien har siden sommeren 2022 vert preget av gkte renter som fglge av hgy inflasjon/prisstigning.
Bankens utlansportefglje bestar i hovedsak av lan til sma og mellomstore bedrifter innenfor eiendom og eiendomsutvikling,
som er sarbare for rentehevninger og prisgkning pd materialer til byggeprosjekter mv. En betydelig andel av Bankens
kunder, som fglge av den gkonomiske situasjonen i Norge siden sommeren 2022, har anstrengt gkonomi. Dette gjgr at
kundenes sarbarhet gker. Den videre utviklingen i norsk gkonomi er usikker, men det er paregnelig at rentenivaet i arene
som kommer vil veere hgyere enn pa mange ar. Utviklingen vil ha innvirkning pa bedriftene i Bankens portefglje, og om
lgnnsomheten i disse bedriftene svekkes gker sannsynligheten og risikoen for disse lantakernes mislighold av Bankens
laneengasjementer. Dersom omfanget av misligholdte 1an blant Bankens bedriftskunder gker som fglge av svekket
lgnnsomhet, vil risikoen for nedskrivninger og tap for Banken gke, som igjen vil kunne ha en vesentlig negativ innvirkning
pa Bankens virksomhet, resultat, likviditet, finansielle stilling og/eller fremtidsutsikter.

2.2.6.2 Risiko tilknyttet endringer i makrogkonomiske forhold i omrddene Banken operer i

Banken gir primeert 1an til kunder i Innlandet, nordre Viken og Oslo, og Banken er fglgelig eksponert for endringer i
makrogkonomiske forhold i disse omradene. Dersom etterspgrselen etter varer og tjenester synker, arbeidslgsheten gker
eller verdien pa fast eiendom faller i disse omradene, vil dette kunne redusere etterspgrselen etter Bankens produkter og
tjenester, og pavirke kvaliteten pa Bankens utldnsportefglje negativt som fglge av at kredittrisikoen for disse kundene gker.
Enkelte av disse makrogkonomiske forholdene er neermere omtalt i kapittel 6.2.4 ("Neermere om utvalgte
makrogkonomiske forhold som vil kunne pavirke utviklingen i norsk gkonomi og dermed Bankens kunder"). Dersom
omfanget av misligholdte ldn gker som fplge av endringer i makrogkonomiske forhold i Bankens geografiske
primaeromrade, vil ogsa risikoen for at Banken mé foreta nedskrivninger og tap gke, som igjen vil kunne ha en vesentlig
negativ innvirkning pa Bankens virksomhet, resultat, likviditet, finansielle stilling og/eller fremtidsutsikter.

2.2.7 Risiko for usikkerhet som fglge av volatilitet

Markedene Banken opererer i er volatile. Markedsvolatilitet kan skape usikkerhet hos Bankens kunder som medfgrer gkt
risiko for at kundene tar ut innskuddene sine. Bankens innskudd per 30. september 2023 var pa NOK 3 335 millioner,
hvorav 85,9 % av Bankens kundeinnskudd hadde oppsigelsestid uten uttaksbegrensninger. Bankens totale utlan var per
30. september 2023 pa NOK 3 541 millioner. Andelen kundeinnskudd uten uttaksbegrensninger apner for at en stor andel
innskudd potensielt kan bli tatt ut over en kort periode, og som gker risikoen for et sakalt "bank run" dersom Banken ikke
har tilstrekkelig likviditet for a dekke uttakene. Dette vil kunne resultere i et finansieringsunderskudd hos Banken, som
igjen vil kunne ha en vesentlig negativ innvirkning pa Bankens virksombhet, resultat, likviditet, finansielle stilling og/eller
fremtidsutsikter.

Volatiliteten kan ogsa gjgre Bankens langivere mer usikre, og gke risikoen for at langivere enten vil kreve hgyere
kredittpaslag eller ikke lenger vil lane Banken penger. Banken har historisk sett hatt god tilgang pa finansiering og
egenkapital. Imidlertid vil et tilbakefall eller endring av typen volatilitet, forstyrrelser eller forverring, som skaper
usikkerhet hos Bankens langivere, kunne endre dette utgangspunktet og potensielt ha vesentlig negativ innvirkning pa
Bankens tilgang pa kapital, som igjen vil ha en vesentlig negativ innvirkning pa Bankens virksomhet, resultat, likviditet,
finansielle stilling og/eller fremtidsutsikter. Se kapittel 2.2.11 ("Likviditetsrisiko") for en neermere beskrivelse av risikoen
knyttet til Bankens likviditet.
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2.2.8 Konsentrasjonsrisiko

Per 30. september 2023 var Bankens totale utlin pd NOK 3 541 millioner, hvorav 99 % var utldn til kunder i
bedriftsmarkedet. Endrede markedsforhold eller andre faktorer kan ramme samtlige av bedriftene i kundens
utldnsportefglje pa samme tid, og manglende eksponering mot andre typer kunder kan anses som en gkt kredittrisiko og
medfgre redusert aktivitet og en vesentlig reduksjon i inntjening hos Banken, som igjen vil kunne ha en vesentlig negativ
innvirkning pa Bankens virksombhet, resultat, likviditet, finansielle stilling og/eller fremtidsutsikter.

Banken har i tillegg konsentrert en betydelig del av sin ordinzre utldnsvirksomhet mot fast eiendom. Per 30. september
2023 var 38,8 % av utlansportefgljen konsentrert rundt omsetning og drift av fast eiendom og 27,9 % mot utvikling av
byggeprosjekter. Virksomhet knyttet til fast eiendom er sarbar mot inflasjon og rentegkninger, som narmere beskrevet i
kapittel 2.2.6.1 ("Risiko knyttet til at kundene i Bankens utlansportefglje er sarbare for gkte renter og priser ") over. Dersom
lgnnsomheten innenfor eiendom og eiendomsutvikling reduseres gjennomgéende, vil Bankens vesentlige konsentrasjon av
utlan mot denne sektoren, og manglende diversifisering i portefgljen, kunne ha en vesentlig negativ innvirkning pd Bankens
virksomhet, resultat, likviditet, finansielle stilling og/eller fremtidsutsikter.

229 Risiko knyttet til rentemarginer mellom utlan og ldnekostnader

Bankens stgrste finansieringskostnad er renter betalt pa innskudd, og Bankens inntekter kommer i hovedsak fra rente pa
utldn til kunder og rentebaerende papirer. Banken har i tillegg plassert en andel av sine investeringer i verdipapirfond.
Dersom endringer i renten pa Bankens innlan og utldn ikke skjer samtidig eller skjer med ulike satser, eller at gkte
kostnader i Bankens rentekostnader ikke umiddelbart kompenseres av gkt rente pa utlan, vil dette kunne ha en vesentlig
negativ innvirkning pa Bankens virksombhet, resultat, likviditet, finansielle stilling og/eller fremtidsutsikter.

2.2.10 Risiko knyttet til verdifall i Bankens sikkerheter

74 % av Bankens realisasjonsverdier for etablerte sikkerheter for 1an er knyttet til nseringseiendom. Det vil vaere usikkerhet
rundt omsettelighet og verdi pa denne sikkerhetsmassen og dette er en uensartet kategori av panteobjekter. Bankens pant
i neeringseiendom vil kunne pavirkes av negativ utvikling i denne sektoren, og tapene pa utlan til dette segmentet kan
potensielt bli hgye. I tillegg har Neeringsbanken benyttet seg av kausjoner. Banken har i perioden hatt en omfattende
gjennomgang av underliggende sikkerheter, og det er tatt en mer konservativ tilnaerming enn tidligere. Det vil imidlertid
fortsatt veere en risiko for at en andel av sikkerhetene under Bankens lan har en lavere verdi enn de er verdsatt til. I tillegg
har Banken hatt en omfattende praksis hvor privatpersoner har garantert for bedrifters 1dn, som potensielt ogsa utgjgr en
risiko for utilstrekkelig dekning, og dermed gker risikoen av den aktuelle garantien som potensielt kan ha en negativ effekt
pa Bankens kapitaldekning. Dersom en stor andel lantakere misligholder sine engasjementer, og verdien av sikkerhets-
objektene under ldnene har falt, og muligheten til & realisere slike objekter blir forringet og/eller kausjonsansvar ikke
dekker laneforpliktelsene, vil dette kunne ha en vesentlig negativ innvirkning pa Bankens virksomhet, resultat, likviditet,
finansielle stilling og /eller fremtidsutsikter.

2.2.11 Likviditetsrisiko

Banken er avhengig av tilgang pa ekstern kapital for a kunne innfri sine forpliktelser etter hvert som de forfaller, og det er
en risiko for at Banken ikke vil klare a oppfylle sine forpliktelser uten at det oppstar vesentlige ekstraomkostninger i form
av prisfall pa eiendeler som ma realiseres, eller i form av dyrere finansiering. Denne likviditetsrisikoen gjgr seg szerlig
gjeldende for Banken som i stor grad er avhengig av innskudd fra kundene som sin primere finansieringskilde. Om
lgpetiden pa kundeinnskudd og innlan fra kapitalmarkedet er ulik lgpetiden pa Bankens utlan kan det medfgre risiko for
tap dersom Banken ikke er i stand til 4 refinansiere gjeld eller ikke har evnen til a finansiere gkte utldn, uten andre
finansieringsmuligheter enn innskudd. Nivaet pa Bankens ansvarlige kapital er i den forbindelse en sentral forutsetning for
a kunne tiltrekke seg ngdvendig finansiering til enhver tid, og dersom Bankens ansvarlige kapital reduseres samtidig som
innskudd fra kundene faller vil dette kunne ha en vesentlig negativ innvirkning pa Bankens virksomhet, resultat, likviditet,
finansielle stilling og/eller fremtidsutsikter. I tillegg vil endringer i markedet som beskrevet i kapittel 2.2.6 ("Risiko som
fglge av utviklingen i regional og nasjonal gkonomi") og hendelser utenfor Bankens kontroll kunne medfgre gkt
likviditetsrisiko, som vil kunne ha en vesentlig negativ innvirkning pa Bankens virksomhet, resultat, likviditet, finansielle
stilling og /eller fremtidsutsikter.
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Banken har bade myndighetsfastsatte og interne krav til likviditet og finansiering. Banken har blant annet fastsatt en
likviditetspolicy med rammer for & sikre lav likviditetsrisiko. Per 30. september 2023 var Bankens likviditetsreserve, ogsa
kalt LCR ("Liquidity Coverage Ratio") 850 % mot et myndighetskrav pa 100 %, og Banken vurderer likviditetsrisikoen som
moderat.

Alle norske banker, inkludert Banken, er medlem av den norske innskuddsgarantiordningen. Det innebeerer at som
hovedregel er alle innskudd dekket av Bankenes sikringsfond opp til NOK 2 millioner per bank. Bankens innskudd per 30.
september 2023 var pa NOK 3 385 millioner, hvorav 87 % var dekket av innskuddsgarantiordningen. EU har i Direktiv
2014/49/EU etablert en tilsvarende ordning, men som kun dekker EURO 100 000. Det er uklart om Norge vil kunne
opprettholde sin innskuddsgaranti i sin ndveaerende form. I den grad den norske innskuddsgarantiordningen skulle endres
vil det kunne ha en vesentlig negativ innvirkning pd Bankens finansiering, som igjen vil kunne ha en vesentlig negativ
innvirkning pa Bankens virksomhet, resultat, likviditet, finansielle stilling og /eller fremtidsutsikter.

2.2.12 Operasjonell risiko

Banken utfgrer et betydelig antall transaksjoner og aktiviteter hver dag, og Bankens virksomhet avhenger av Bankens evne
til & handtere disse aktivitetene effektivt pd tvers av ulike avdelinger, og rapportere disse aktivitetene ngyaktig. De
spesifikke operasjonelle risikoene Banken er eksponert for omfatter risiko for svikt i Bankens interne prosesser, IT-
systemer og infrastruktur (som naermere omtalt i avsnitt 2.2.13 ("Risiko knyttet til Bankens IT-systemer, infrastruktur og
sikker databehandling") nedenfor), manglende dokumentasjon av transaksjoner eller avtaler med kunder og andre
tredjeparter, manglende sikring av eiendeler, ansattes feil, manglende opprettholdelse av forsvarlige fullmakter, brudd pa
fullmakter og manglende oppfyllelse av regulatoriske krav (inkludert, men ikke begrenset til, virksomhetsreglene for bank,
databeskyttelse og anti-hvitvaskingsregler). Banken jobber kontinuerlig for & motarbeide den operasjonelle risikoen, og pa
datoen for dette Prospektet anser Banken den operasjonelle risikoen som hgy. Metoder for risikostyring og handtering av
operasjonell risiko bygger imidlertid pa estimater, forutsetninger og tilgjengelig informasjon som kan veere feil og/eller
utdatert. Dersom slike operasjonelle risiki skulle materialisere seg, kan dette fgre til gkonomisk tap og skade pa Bankens
omdgmme, som igjen kan ha en vesentlig negativ innvirkning pa Bankens virksomhet, resultat, likviditet, finansielle stilling
og/eller fremtidsutsikter.

2.2.13 Risiko knyttet til Bankens IT-systemer, infrastruktur og sikker databehandling

Banken er avhengig av at flere IT-systemer fungerer uten avbrudd eller feil for en effektiv og sikker drift, blant annet slik
at Bankens kunder har tilgang pa nettbaserte tjenester. Banken benytter seg av tjenester fra systemleverandgren SDC i
kredittvurderingsprosessen, og er siledes avhengig av at disse tjenestene fungerer for a sikre at utlan gis pa forsvarlig
grunnlag. I tillegg er Banken avhengig av en rekke systemer og infrastruktur som benyttes av norske banker til & utfgre
betalinger og andre transaksjoner. Endringer i operasjonelle krav og annet regelverk kan medfgre krav om vesentlige
endringer i dagens IT-systemer. Slike endringer medfgrer en risiko for medfglgende kostnader og utfordringer med &
implementere endringene, i tillegg til at det kan medfgre avbrudd i Bankens tjenester.

Bankens virksomhet er ogsa avhengig av sikker bearbeiding, lagring og overfgring av konfidensiell og annen informasjon i
datasystemer og nettverk. Bankens datasystemer og nettverk kan vere sarbare for uautorisert tilgang, datavirus eller
annen ondsinnet kode og andre ytre angrep eller interne brudd. Hvis en eller flere slike hendelser oppstar, kan dette
potensielt true konfidensielle og andre opplysninger om Banken, kunder eller motparter. Banken kan bli ngdt til & bruke
ekstra ressurser, bade menneskelige og finansielle, for & gjennomfgre tiltak for & beskytte Banken eller for a undersgke og
avhjelpe sarbarheter eller andre skadelige hendelser.

Banken har som mal 4 hindre avbrudd og problemer med Bankens IT-systemer, men det er likevel en risiko for at slike
problemer kan oppsta. Enhver IT-relatert feil, systemfeil eller avbrudd eller brudd pa sikkerheten til slike systemer kan
pavirke Bankens drift negativt og skade virksomheten og lede til tap av kunder, som igjen kan ha en vesentlig negativ
innvirkning pa Bankens virksomhet, resultat, likviditet, finansielle stilling og/eller fremtidsutsikter.

2.2.14 Risiko knyttet til ansatte

Banken har ansatt en rekke nye ngkkelpersoner og ansatte varen 2023, og samtlige medlemmer av Ledelsen er nyansatte.
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Deter enrisiko for at det tar tid fgr de nyansatte blir kjent med Bankens virksombhet, eller at Banken ikke far organisasjonen
til & fungere som tiltenkt. Som en relativt liten lokal nisjebank er Bankens virksomhet serlig avhengig av sine ansatte og
deres kollektive innsats pa alle nivaer. Konkurransen om de beste medarbeiderne fra finanssektoren er hard og Bankens
posisjon som en lokalbank etablert i Innlandet kan medfgre szrlige utfordringer med & knytte til seg kvalifiserte ansatte.
Banken er ogsa underlagt restriksjoner av Finanstilsynet som legger begrensninger pa utdeling av prestasjonsbasert
godtgjgrelse, som kan ha innvirkning pa Bankens mulighet til & rekruttere og beholde kvalifiserte ansatte, som narmere
omtalt i kapittel 7.1("Introduksjon"). Heving av begrensningene forutsetter at Banken utarbeider og fremsetter forslag til
ny og baerekraftig incentivstruktur. Hvis Banken ikke evner a beholde de ansatte og alternativt tiltrekke seg tilstrekkelig
personell med riktig kompetanse, mislykkes med implementeringen av de nye ansatte, eller at en eller flere av Bankens
ansatte, ngkkelpersonell eller personer i ledelsen slutter i Banken, kan dette ha en vesentlig negativ innvirkning pa Bankens
virksomhet, resultat, likviditet, finansielle stilling og/eller fremtidsutsikter.

2.2.15 Risiko for potensielle tvister og rettssaker

Banken opererer i et juridisk og regulatorisk miljg som utsetter Banken for potensielle tvister, rettssaker og regulatorisk
risiko. Dette innebeerer en risiko for at Banken blir involvert i ulike tvister og sgksmal som potensielt kan utsette Banken
for tap. Slike tvister og sgksmal er gjenstand for flere usikkerheter, og utfallet av en rettsak eller tvist er ofte vanskelig &
forutse. Videre vil slike prosesser normalt veere meget tid- og ressurskrevende, som kan medfgre at ngkkelpersoner og
ledelsens oppmerksomhet rettes mot a avhjelpe negative utfall i slike prosesser, i stedet for mot utviklingen av Bankes
virksomhet. Banken har opplevd en gkning i antall misligholdte 1an det siste aret, som har resultert i at flere
laneengasjementer enn tiltenkt er blitt sagt opp av Banken, herunder et stort engasjement som involverer flere selskaper
tilknyttet samme person. Banken har begjaert tvangssalg av pantesikkerheter og tatt individuelle nedskrivninger for tapene
knyttet til lineengasjementet. Flere av kausjonistene i engasjementet bestrider sitt kausjonsansvar. Banken har tatt hgyde
for dette ved 4 vurdere sikkerhetsverdiene av kausjoner svaert konservativt eller til & ha ingen sikkerhetsverdi i
tapsberegningene pa de utsatte engasjementene. Banken opprettholder kravene utad. Selv om det allerede er avsatt for tap
under oppsagte engasjementer, kan kundene som har fatt sagt opp sine lan potensielt rette krav mot Banken. Det er videre
en risiko for tvist som oppstdr som fglge av at tidligere ansatte bestrider Bankens beslutning om ikke a utbetale
sluttvederlag i forbindelse med avskjedigelsen. Selv om disse kravene ikke resulterer i en tvist, ma Banken likevel bruke tid
og ressurser pa d imgtekomme fremsatte krav. Videre kan Banken i fremtiden bli involvert i forskjellige tvister, rettsaker,
og administrative og offentlige krav og prosesser som kan ha en vesentlig negativ innvirkning pa Bankens resultat,
likviditet, finansielle stilling og/eller fremtidsutsikter.

2.2.16 Risiko for tap av omdgmme

Banken er avhengig av a opprettholde et godt omdgmme og tillit i markedet for a tiltrekke seg nye, og beholde eksisterende
kunder. Banken er ogsa avhengig av et godt omdgmme hos motparter, kapitalmarkedet og hos myndighetene, herunder
tilsynsmyndigheter. Palegget fra Finanstilsynet, som omtalt i kapittel 7.1 ("Introduksjon") og informasjonen knyttet til
Bankens tap pa sine engasjementer som naermere beskrevet i kapittel 10.5.3 ("Nedskrivninger og tap pa utlan") kan ha
innvirkning pa markedets oppfatning og vurdering av Banken. I tillegg er det en risiko for at kunder som har fatt sagt opp
sine ldneengasjementer vil forsgke & svekke Bankens omdgmme ved & henvende seg til offentligheten med pastander om
Banken, eller at de pa annen mate iverksetter tiltak for a sa tvil om, og skape negativ omtale av, Banken og dens virksomhet.
Dersom Banken ikke klarer a gjenopprette det ngdvendige omdgmmet og den ngdvendige tillit i markedet, vil det kunne
ha en vesentlig negativ innvirkning pa Bankens virksomhet, resultat, likviditet, finansielle stilling og/eller fremtidsutsikter.

2.2.17 Risikoen for gkt konkurranse i markedene Banken opererer i

Bankens fremtidige gkonomiske resultater vil kunne pavirkes av konkurransemessige forhold. Spesielt vil dette veere
tilfellet dersom eksisterende eller nye aktgrer intensiverer sin tilstedevaerelse i Bankens geografiske kjerneomrader i
Innlandet, nordre Viken og Oslo. Det forventes at den fremtidige utviklingen i banksektoren generelt vil preges av sterk
konkurranse om kunder og prosjekter, blant annet som fglge av reguleringer, teknologi og andre eksterne faktorer, og det
er paregnelig at nevnte faktorer ogsa vil gi utslag i Bankens kjerneomrader. I Bankens markeder er det serlig tilgangen til
kompetent arbeidskraft som vil ha avgjgrende betydning for Bankens markedsposisjon.

Bankens innskuddsvilkar vil ogsa kunne ha betydning for Bankens markeds- og konkurransesituasjon, ettersom Banken
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gjennom 4 tilby gunstige innskuddsrenter bade vil kunne tiltrekke seg nye og beholde eksisterende kunder. Samtidig utgjer
innskuddsrenten Bankens stgrste finansieringskostnad, og Bankens lgnnsomhet vil i stor grad bero pa forholdet mellom
innskudd og utlansrenten. Banken kan dermed ikke tilby altfor gunstige innskuddsvilkar til kundene utelukkende for a
styrke sin markedsposisjon, ettersom en negativ rentedifferanse vil kunne ha negativ innvirkning pa Bankens totalresultat.
Banken har historisk veert en aktiv aktgr i markedet for bankinnskudd opp til to millioner kroner uten binding. @kt
konkurranse i dette markedet kan pavirke Bankens finansieringskostnader og dermed ogsa totalresultat.

[ tillegg vil teknologisk utvikling i banknaeringen etter hvert gjgre det enklere for kunder a bytte bank, og kan innebzere en
risiko for at Bankens kunder bytter Bank raskere enn tidligere. I tillegg til at det er en risiko for at kundene foretrekker
banker som holder tritt med utviklingen for gvrig. Dersom Banken ikke evner a implementere og ta i bruk nye teknologiske
lgsninger, kan dette gke risikoen for at Bankens kunder velger andre Banker i markedet.

Om konkurransen i Bankens kjerneomrader gker vil dette kunne fgre til at Banken mister markedsandeler eller far redusert
lgnnsomhet pa sine produkter og tjenester, og ellers ha en negativ innvirkning pa Bankens virksomhet, gkonomiske stilling
og/eller resultater. Det er ogsa en risiko for ytterligere konsolidering i markedene hvor Banken driver virksomhet, som kan
fore til gkt konkurranse. @kt konkurranse kan gi reduserte marginer, som igjen vil kunne ha en vesentlig negativ
innvirkning pa Bankens virksomhet, resultat, likviditet, finansielle stilling og/eller fremtidsutsikter.

2.2.18 Risikoen for strategiske feil og vurderinger

Banken driver virksomhet innenfor utvalgte forretningsomrader, i hovedsak begrenset til Innlandet, nordre Viken og Oslo.
Banken har endret sin tidligere strategi om rask vekst for a bedre kontrollen over eksisterende kundeportefglje og pa sikt
arbeide for en kontrollert vekst, som naermere beskrevet i kapittel 7.3 ("Visjon og strategi"). Det er imidlertid en vesentlig
risiko for at denne strategien pa kort og lang sikt vil medfgre en lavere vekst i Bankens finansielle resultater enn det Banken
har hatt i perioden fra 2018 og frem til hgsten 2022.

Som en del av Bankens fremtidige strategi kan Banken velge a gjennomfgre strategiske transaksjoner (inkludert, men ikke
begrenset til, oppkjgp, salg og inngaelse av samarbeidsprosjekter) for enten & styrke driften eller trekke seg ut av et
virksomhetssegment eller geografisk omrade. Det er ingen garanti for at Banken vil vaere i stand til a fullfgre en integrering
av eventuelle oppkjgpte virksomheter, fullfgre salg, inngd samarbeidsprosjekter som planlagt eller a identifisere alle
potensielle forpliktelser og risikoer fgr eventuelle transaksjoner er avsluttet. Skulle en slik risiko materialisere seg kan det
ha en vesentlig negativ innvirkning pa Bankens virksomhet, resultat, likviditet, finansielle stilling og/eller fremtidsutsikter.

2.3 Endring i lover og reguleringer og Bankens rammebetingelser

2.3.1 Risikoen for gkte kapitalkrav

Innfgring av nye kapitalkrav i henhold til Europaparlaments- og radsforordning (EU) nr. 575/2013 av 26. juni 2013 om
tilsynskrav til kredittinstitusjoner og verdipapirforetak ("Kapitalkravsforordningen" - CRR) og Europaparlaments- og
radsdirektiv 2013/36/EU av 26. juni 2013 om adgang til & utgve virksomhet som kredittinstitusjon og om tilsyn med
kredittinstitusjoner og verdipapirforetak, endret ved Europaparlaments- og radsdirektiv (EU) 2019/878 av 20. mai 2019
("Kapitalkravsdirektivet" - CRD), som er implementert i norsk rett gjennom forskrift 22. august 2014 nr. 1097 om
kapitalkrav og nasjonal tilpasning av CRR/CRD IV ("CRR/CRD IV-forskriften"), medfgrer en oppbinding av Bankens
egenkapital som kan fa en negativ innvirkning pa Bankens finansielle stilling, driftsresultater og/eller fremtidsutsikter.
Kapitalkravene vil imidlertid samtidig bidra til & sikre at Banken blir mer robust mot konjunktursvingninger i markedet.
For en naermere beskrivelse av Bankens regulatoriske rammebetingelser se kapittel 7.11 ("Lovregulering av banker").

Etter gjennomfgringen av den Rettede Emisjonen har Bankens rene kjernekapitaldekning gkt fra 16,75 % til 23,13 %.!
Dette gir en margin pa 3,13 prosentpoeng til gjeldende myndighetskrav pa 20,00 %, og en margin pa 1,63 prosentpoeng til

1 Basert pa tall fra urevidert delarsregnskap tredje kvartal 2023, samt en tilfgrsel til ren kjernekapital pd NOK 220 millioner fra den Rettede
Emisjonen.
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Bankens kapitalmal, som begge inkluderer et oppdatert bankspesifikt Pilar 2 paslag pa 6 % som gjelder pa konsolidert niva.
Tilsvarende vil det vaere en margin til kjernekapitaldekningen pa 2,79 prosentpoeng og 2,24 prosentpoeng pa total
kapitaldekning. Selv om Banken etter gjennomfgringen av den Rettede Emisjonen har styrket sin kapitaldekning, kan det
ikke gis noen garanti for at Banken i uoverskuelig fremtid og til enhver tid vil holde seg innenfor gjeldende myndighetskrav
til kapitaldekning. Nye rammebetingelser vil kunne medfgre ytterligere press pa Bankens rentemargin, kostnader og
egenkapitalbevisavkastning, som vil kunne ha en vesentlig negativ innvirkning pa Bankens resultat, likviditet, finansielle
stilling og/eller fremtidsutsikter. Manglende etterlevelse av lover og forskrifter eller til kapital- og soliditetskrav, vil kunne
ha en vesentlig negativ innvirkning pa Bankens resultat, likviditet, finansielle stilling og/eller fremtidsutsikter, samt fgre
til palegg fra offentlige myndigheter og i siste instans tilbakekall av konsesjon til 4 drive bankvirksomhet.

2.3.2 BRRD kan pavirke Bankens tilgang til finansiering via seniorgjeld

Europaparlaments- og radsdirektiv 2014/59/EU av 15. mai 2014 om fastsettelse av en ramme for gjenoppretting og
omstrukturering av kredittinstitusjoner og verdipapirforetak ("Krisehandteringsdirektivet" - BRRD), inkludert Direktiv
(EU) 2019/879 (BRRD II), er implementert i finansforetaksloven kapittel 20. Det er en risiko for at disse bestemmelsene
kan pavirke Bankens finansieringsmuligheter, ettersom tilsynsmyndighetene i en krisesituasjon har anledning til a8 avskrive
eller konvertere Bankens seniorgjeld til egenkapital, og sdledes redusere sannsynligheten for at investorer er villige til 3 gi
1an til Banken som seniorgjeld. Pa datoen for dette Prospektet er ikke Banken "kriserammet”, jf. Finansforetaksloven § 20-
13. Dersom Bankens gkonomiske stilling forverrer seg vesentlig, herunder slik at enten (i) tap i Banken helt eller delvis kan
uttgmme den ansvarlige kapitalen, (ii) verdien av Bankens eiendeler er eller ma ventes i naer fremtid a bli lavere enn
verdien av dens forpliktelser eller (iii) Banken er eller ma ventes i naer fremtid a bli ute av stand til & betale gjeld og andre
forpliktelser ved forfall, er det en risiko for at Banken far tilbakekalt sin konsesjon, samt en betydelig risiko for tap av
aksjeeiernes og kreditorenes verdier. [ lgpet av tredje kvartal 2023 har Banken tatt ytterligere tapsavsetninger, som omtalt
i kapittel 10.5.3 anser ikke Banken det som en neerliggende risiko a bli "kriserammet", hensyntatt gjennomfgringen av den
Rettede Emisjonen. Imidlertid har de siste 12 manedene forut for datoen for dette Prospektet veert utfordrende for Banken,
som er arsaken til at Banken pa datoen for dette Prospektet befinner seg i en svakere gkonomisk stilling sammenlignet med
arene frem til og inkludert 2022, og risikoen for at Banken, pa et senere tidspunkt enn datoen for dette Prospektet, havner
i en "krisesituasjon" kan ikke utelukkes.

2.3.3 Risikoen for manglende etterlevelse av regler om hvitvasking

Det er en risiko for at Banken vil bli utsatt for, eller brukes til, hvitvasking. Banken har tidligere hatt utilstrekkelige og
utdaterte hvitvaskingsrutiner, blant annet i form av manglende risikovurderinger ved etablering av kundeforhold. Banken
har avdekket manglende etterlevelse av gjeldende AML-regelverk. Banken har iverksatt flere tiltak som har ivaretatt eller
vil bidra til & forbedre, Bankens prosesser for flere av de vesentlige forholdene som ble papekt. Selv om forbedringstiltakene
har forbedret grunnlaget for etterlevelsen av regelverket er det en risiko for at implementeringen av og fullstendig
overholdelse av de nye rutinene og reglene tar tid, noe som gker risikoen for hvitvasking. Risikoen for hendelser som
innebaerer hvitvasking og eventuelle brudd pa hvitvaskingsregler, eller forsgk pa brudd, kan ha alvorlige juridiske og
omdgmmemessige konsekvenser.

Det er i tillegg en risiko for Banken sanksjoneres som fglge av manglende eller mangelfull etterlevelse av
Hvitvaskingsregelverket (som definert i kapittel 5.9 ("Obligatoriske hvitvaskingsprosedyrer")), i form av palegg om opphgr
av ulovlige forhold eller ved ileggelse av overtredelsesgebyr grunnet fraveeret av risikobaserte tiltak, hvitvaskingsrutiner
og internkontroll i Banken. Fraveeret av interne rutiner for tiltak mot hvitvasking i Banken kan resultere i av tap av kunder,
rekrutteringsvansker, redusert inntjening og potensielle overtredelsesgebyrer og andre juridiske sanksjoner fra
tilsynsmyndighetene, som igjen kan ha en vesentlig negativ innvirkning pa Bankens virksomhet, resultat, likviditet,
finansielle stilling og/eller fremtidsutsikter.
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2.34 Risikoen for manglende etterlevelse av personvernregler

Banken behandler personopplysninger om kunder, leverandgrer og ansatte, og er underlagt kravene som fglger av
Europaparlaments- og radsforordning (EU) 2016/679 av 27. april 2016 om vern av fysiske personer i forbindelse med
behandling av personopplysninger ("GDPR") og lov 15. juni 2018 nr. 38 om behandling av personopplysninger
("Personopplysningsloven", og sammen med GDPR, "Personvernreglene").

Banken har tidligere hatt utdaterte rutiner for behandling av personopplysninger og har blant annet manglet
personvernerklaeringer for bade ansatte og Bankens nettside, og ngdvendige databehandleravtaler. Banken har imidlertid
giennomfgrt en rekke tiltak og implementert endringer for & sikre etterlevelse av Personvernreglene. Dersom
implementeringen ikke er tilstrekkelig, eller tar lang tid, er det en risiko for at Banken kan ilegges overtredelsesgebyr som
fglge av at Banken ikke oppfyller kravene til behandling av personopplysninger i samsvar med Personvernreglene, som
igjen kan ha en vesentlig negativ innvirkning pad Bankens virksomhet, resultat, likviditet, finansielle stilling og/eller
fremtidsutsikter.

2.3.5 Risiko knyttet til konsesjon og sanksjoner fra Finanstilsynet

Banken er avhengig av konsesjon fra Finanstilsynet for a drive bankvirksomhet. Manglende overholdelse av vilkdrene for
konsesjon, ogsa i tilfellet der disse endres som fglge av mangelfull overholdelse av reglene i finansforetaksloven, medfgrer
en risiko for helt eller delvis tilbakekallelse av Bankens konsesjon.

Det er i tillegg en risiko for at Banken rammes av sanksjoner fra Finanstilsynet i form av palegg, tvangstiltak og
overtredelsesgebyr. Banken har tidligere blitt pdlagt utlansstopp og er pa datoen for dette Prospektet underlagt
begrensninger med hensyn til utdeling av utbytte og utbetalinger under Bankens godtgjgrelsesordning. Om Banken ikke i
tilstrekkelig grad etterlever lover og reguleringer er det en risiko for at Banken blir ilagt nye sanksjoner av Finanstilsynet,
og at restriksjonene pa utdeling av utbytte vedvarer, som igjen kan ha en vesentlig negativ innvirkning pa Bankens
virksomhet, resultat, likviditet, finansielle stilling og/eller fremtidsutsikter.

2.4 Risiko relatert til Aksjene

241 Risikoen for markedets vurdering og analyser av Aksjenes verdi

Bankens faktiske finansielle og gvrige resultater kan avvike fra det som er forventet av markedet og analytikere. Vesentlige
endringer i Bankens driftsresultat, som for eksempel gkte nedskrivninger og tap som fglge av for darlige rutiner og
risikovurderinger i Banken, men ogsa som fglge av omstendigheter utenfor Bankens kontroll, kan gi utslag i analytikeres
estimater av Bankens ytelse og anbefalinger, og vil kunne pavirke markedets vurdering av verdien pa Aksjene. De
ytterligere tapsavsetningene som beskrevet i kapittel 10.5.3 ("Nedskrivninger og tap pd utldn"), usikkerheten knyttet til
Bankens portefglje, og arsakene til tapsavsetningene, vil kunne pédvirke allmennhetens oppfatninger av Bankens utsikter
og etterspgrselen etter Bankens aksjer, som igjen vil kunne medfgre at markedsverdien av Aksjene synker.

242 Risikoen for utvanning/etterfglgende emisjoner

De Kvalifiserte Aksjeeierne og Ansatte vil ha fortrinnsrett til & tegne seg for, og bli tildelt, Nye Aksjer i det Etterfglgende
Tilbudet. Dersom en Kvalifisert Aksjeeier, uavhengig av arsak, ikke tegner seg for Nye Aksjer, vil dette resultere i en
utvanning pa inntil 23,41 % av vedkommende aksjeeier sin aksjebeholdning og stemmerettigheter i Banken. Banken kan i
tillegg bestemme seg for a utstede ytterligere Aksjer eller andre finansielle instrumenter i fremtiden, for eksempel for a
imgtekomme gkte kapitalkrav, begrense Bankens likviditetsrisiko, for 4 investere i nye systemer for kredittvurdering eller
andre virksomhetskritiske tjenester, eller i forbindelse med uforutsette hendelser eller kostnader. Det er en risiko for at
eksisterende Aksjeeiere i Banken ikke har mulighet til & tegne seg for nye aksjer som utstedes. Dersom Banken utsteder
ytterligere Aksjer og aksjeeiere i Banken ikke har mulighet til & delta i en kapitalforhgyelse, kan bade beholdningen og
stemmerettigheter til eksisterende Aksjeeiere bli utvannet.
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3 ANSVARSERKLZRING

Dette Prospektet har blitt utarbeidet i forbindelse med det Etterfglgende Tilbudet som beskrevet i dette dokumentet.
Styret i Neeringsbanken er ansvarlig for informasjonen i dette Prospektet. Styret bekrefter at informasjonen inntatt i
Prospektet, sa langt de kjenner til, er i samsvar med de faktiske forhold, og det ikke forekommer noen utelatelser som er av
en slik art at de kan endre Prospektets meningsinnhold.

10. januar 2024

Styret i Neeringsbanken ASA

Kristian Holth Elisabeth Krokeide
Styremedlem Styremedlem
Anne Hvattum Pal Svenkerud Vegard Seeten

Styremedlem Styreleder Styremedlem
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4 GENERELL INFORMASJON

4.1 Godkjennelse av Prospektet

Prospektet er kontrollert og godkjent av Finanstilsynet, som kompetent myndighet etter Prospektforordningen, den
10. januar 2024. Finanstilsynet har ikke kontrollert og godkjent riktigheten eller fullstendigheten av opplysninger som gis
i dette Prospektet. Finanstilsynets kontroll og godkjennelse knytter seg utelukkende til at usteder har inntatt beskrivelser
i henhold til en definert liste med innholdskrav og at Prospektet oppfyller standardene til fullstendighet, forstaelighet og
konsistens slik de fremgar av Prospektforordningen, og utgjer under ingen omstendighet Finanstilsynets godkjennelse av
Neeringsbanken som utsteder eller kvaliteten pa verdipapirene som er omtalt i dette Prospektet. Finanstilsynet har heller
ikke foretatt noen form for kontroll eller godkjennelse av selskapsrettslige forhold som er beskrevet i eller pa annen mate
omfattet av Prospektet. Investorer ma foreta en selvstendig vurdering av egnetheten av en investering i de Nye Aksjene.

4.2 Presentasjon av finansiell informasjon og annen utvalgt informasjon

Neeringsbankens reviderte regnskap per og for arene avsluttet 31. desember 2022, 2021 og 2020 (de "Reviderte
Arsregnskapene") og Naeringsbankens ureviderte delarsregnskap for perioden fra 1. januar til og med 30. september for
drene 2023 og 2022 (de "Ureviderte Delarsregnskapene" og sammen med de Reviderte Arsregnskapene den
"Finansielle Informasjonen"), er inntatt i dette Prospektet ved henvisning, jfr. kapittel 14.3 ("Kryssreferanseliste"). Den
Finansielle Informasjonen er presentert i norske kroner (NOK).

De Reviderte Arsregnskapene er utarbeidet i overensstemmelse med International Financing Reporting Standards ("IFRS")
og tilhgrende tolkninger fastsatt av EU, samt de norske opplysningskravene som fglger av lov 17. juli 1998 nr. 56 om
arsregnskap m.v. ("regnskapsloven"), herunder forskrift 16. desember 1998 nr. 1240 om darsregnskap for banker,
kredittforetak og finansieringsforetak ("arsregnskapsforskriften"). De Ureviderte Delarsregnskapene er satt opp i
overensstemmelse med IAS 34 Delarsrapportering.

De Reviderte Arsregnskapene er revidert av Bankens revisor KPMG AS ("KPMG"). De Ureviderte Deldrsregnskapene har
ikke veert gjenstand for en forenklet revisorkontroll, men det har vaert gjennomfgrt forenklet revisorkontroll for fgrste og
andre kvartal 2023. KPMG har ikke avgitt noen revisjonsberetning med forbehold, presiseringer, negativ konklusjon eller
konklusjon om at revisor ikke kan uttale seg om drsregnskapet. Banken har i lgpet av 2023 mottatt to nummererte brev fra
KPMG, datert henholdsvis 30. mai 2023 og 4. juli 2023, med innspill til forbedringer av Bankens rutiner og virksomhet.

Det fremgar av KPMGs nummererte brev nummer 1 datert 30. mai 2023 at det minst en gang i aret skal gjennomfgres en
uavhengig gjennomgang av om praktiseringen av godtgjgrelsesordningen er i trad med prinsipper og retningslinjer fastsatt
av Styret. KPMG ba Styret fglge opp evalueringen av godtgjgrelsesordningen sa snart som mulig. Pa bakgrunn av Bankens
gkonomiske utvikling i 2022 var det ikke grunnlag for tildeling av variabel godtgjgrelse i henhold til
godtgjgrelsesordningen vedtatt av Styret for regnskapsaret 2022.

I nummerert brev nummer 2, datert 4. juli 2023, fremhever KPMG Styrets ansvar for etablering av hensiktsmessige
systemer for risikostyring og internkontroll i henhold til CRR/CRD IV-forskriften § 35, og krav til Ledelsens gjennomfgring
av internkontroll, herunder krav til at daglig leder minst arlig skal fremlegge en samlet vurdering av internkontrollen til
Styret etter CRR/CRD IV-forskriften § 37. Videre fglger detav brevetat "[r]evisor skal i henhold til finansforetaksforskriften
§ 8-3 annet ledd gi styret en bekreftelse pa risikostyringen og internkontrollen". Daglig leders rapport for 2021 ble
behandlet av Styret den 10. februar 2022 og i KPMGs uavhengige rapport datert 17. mars 2022. KPMG papeker at etter det
de er kjent med er det ikke utarbeidet noen internkontrollrapportering i samsvar med CRR/CRD IV-forskriften for
regnskapsaret 2022. KPMG ba Styret fglge opp forholdet sa snart som mulig. Pa bakgrunn av betydelige utskiftninger og
bemanningsutfordringer i Banken gjennom 2022 og gjennom en vesentlig del av 2023 har Styret vurdert at det ikke veert
grunnlag for & gjennomfgre Bankens vedtatte rutiner for risikostyring og internkontroll, herunder oppdatering av
styringsdokumenter og gjennomfgring av rapportering pa forutsatt form og dokumentasjon til Styret i den aktuelle
perioden. Dette omfatter ogsa innhenting av bekreftelse pa risikostyringen og internkontrollen fra revisor. Det har vert en
tett dialog mellom Ledelsen og Styret for  ivareta ngdvendig grunnlag for risikostyring og informasjon om internkontrollen
gjennom hyppige styremgter og annen dialog mellom Styret og Ledelsen. Det har ogsa veert innhentet og forelagt for Styret
omfattende uavhengige rapporter om Bankens utldnsportefglje og etterlevelse av Hvitvaskingsregelverket som har vaert et
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viktig grunnlag for vurdering av status for risikostyring og internkontroll. I september 2023 oppdaterte Banken sin
risikopolicy og utarbeidet ny ICAAP basert pa delarsregnskapet for perioden avsluttet og per 30. juni 2023. Videre har
Banken gjennom 2023 styrket grunnlaget for a ivareta forsvarlig risikostyring og internkontroll gjennom nyansettelser,
tydeliggjoring av roller og ansvarsforhold, samt oppdatering av flere sentrale retningslinjer. Dette innebaerer at prosesser
og rutiner for ledelsesrapportering og rapporteringen til Styret bli gjennomgatt og oppdatert, herunder arlig rapportering
i samsvar med kravene i CRR/CRD IV-forskriften § 37. Det vil bli lagt til rette for arlig ledelsesrapportering om risikostyring
og internkontroll. Ved fgrstkommende ordinaere styremgte i Banken den 25. januar 2024 vil Styret bli forelagt en slik
oppsummerende vurdering, av Bankens CEO. Det vil bli lagt til rette for at revisors bekreftelse pa Bankens risikostyring og
internkontroll, i henhold til kravet i finansforetaksforskriften § 8-3 annet ledd, kan forelegges Styret som en del av denne
rapporteringen.

Bankens revisor er KPMG AS, med organisasjonsnummer 935 174 627 og registrert forretningsadresse Sgrkedalsveien 6,
0369 Oslo, Norge. KPMG og dets revisorer er medlemmer av Den Norske Revisorforening. KPMG har vert Bankens revisor
siden Bankens stiftelse i 2018.

4.3 Tredjepartsinformasjon

Enkelte steder i dette Prospektet er det gjengitt informasjon som stammer fra en tredjepart. I slike tilfeller er kilden alltid
oppgitt. Slik informasjon er korrekt gjengitt, og sa langt Neeringsbanken kjenner til, og kan kontrollere, basert pa offentlig
tilgjengelige opplysninger fra tredjeparten, er ingen opplysninger som kan medfgre at de gjengitte opplysningene er
ungyaktige eller villedende, utelatt.

Neeringsbanken har gitt informasjon i dette Prospektet for & informere Neeringsbankens aksjeeiere og potensielle
investorer i forbindelse med det Etterfglgende Tilbudet. Hvis ikke annet er eksplisitt angitt, er Neeringsbanken kilde til
informasjonen som er inntatt i dette Prospektet. Tilretteleggeren gir ingen garanti for at slik informasjon er ngyaktig eller
fullstendig, og ingenting i Prospektet er, eller skal anses som, en innestaelse eller en garanti fra Tilretteleggeren. Enhver
gjengivelse eller distribusjon av dette Prospektet, helt eller delvis, og enhver formidling av informasjon i Prospektet eller
bruk av slik informasjon for andre formal enn a vurdere en investering i de Nye Aksjene, er forbudt. Tilretteleggeren
fraskriver seg ethvert ansvar i tilknytning til Prospektet.

4.4 Fremtidsrettede uttalelser

Dette Prospektet inneholder fremtidsrettede uttalelser ("Fremtidsrettede Uttalelser”), herunder estimater og
forventninger om Bankens fremtidige finansielle og operasjonelle stilling, forretningsstrategi, planer og mal. Alle
Fremtidsrettede Uttalelser som er inntatt i dette Prospektet er basert pa informasjon som er tilgjengelig for Banken, og gir
uttrykk for Bankens synspunkter og vurderinger, pa datoen for dette Prospektet. Banken fraskriver seg enhver forpliktelse
til & oppdatere eller endre Fremtidsrettede Uttalelser i Prospektet for d reflektere noen endring i Bankens forventninger
eller hendelser, betingelser eller forhold som slike uttalelser er basert pa, med mindre en slik oppdatering eller endring er
pakrevd i henhold til lov.

Banken kan ikke gi noen forsikring om at Fremtidsrettede Uttalelser er korrekte, og investorer advares om at enhver
Fremtidsrettet Uttalelse ikke er garantier om Bankens fremtidige prestasjon. Fremtidsrettede Uttalelser er gjenstand for
kjente og ukjente risikoer, usikkerheter og andre faktorer, som kan medfgre at de faktiske resultater, prestasjoner eller mal
for Banken, eller virksomhetsomradet som Banken opererer i, vil avvike vesentlig fra ethvert fremtidig resultat, prestasjon
eller mal som er angitt direkte eller indirekte i slike uttalelser. Fremtidsrettede Uttalelser er basert pa flere antakelser om
Bankens naveerende og fremtidige forretningsstrategi og omgivelsene Banken utfgrer eller vil utfgre sin virksomhet i.
Risikofaktorer som kan medfgre at Bankens faktiske resultat, prestasjoner eller mal vesentlig avviker fra det som er inntatt
i de Fremtidsrettede Uttalelsene inkluderer, men er ikke begrenset til, informasjonen som inntatt i blant annet kapittel
7 ("Om Neringsbanken og dens virksomhet"), kapittel 6 ("Markedsoverblikk") og kapittel 7.11 ("Lovregulering av
banker").

Enhver investering i Banken bgr grundig vurderes mot risikofaktorene som er presentert i kapittel 2 ("Risikofaktorer"),
sammen med gvrig informasjon i dette Prospektet. Investorer ma foreta en selvstendig vurdering av hvorvidt det er
hensiktsmessig a investere i Banken.
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4.5 Alternative resultatmal

Neringsbanken presenterer alternative resultatmal ("APM") som gir nyttig tilleggsinformasjon til Bankens regnskap. APM
har ikke til hensikt & vaere en substitutt for regnskapstall som er utarbeidet i samsvar med IFRS. Neeringsbankens APMer
er ikke uniforme mal pa finansiell ytelse og likviditet i henhold til IFRS eller annen lovgivning, og er derfor ikke direkte
sammenlignbare med tilsvarende ngkkeltall hos andre selskaper.

Alternativt resultatmal Definisjon Begrepsforklaring

Egenkapitalavkastning (ROE)................ Definisjon Resultat etter skatt i perioden, i prosent av gjennomsnittlig
egenkapital i perioden. Fondsobligasjoner klassifisert som
egenkapital er holdt utenfor beregningen bade i resultat og
egenkapital. Ved opplysninger om egenkapitalavkastning for
kortere perioder enn hele regnskapsar blir periodens resultat

annualisert.
Formel [(1  (Resultat etter skatt - Rente Fandsobl)) 365/ ] 1
Gjennomsnittlig Egenkapital D
Utregning
(-97.319 — 939,52)
Q32023 [(1 t e 365/92] -1 =-4836%

Totalkapitalavkastning (ROA) .....cccc.... Definisjon Resultat etter skatt i perioden, i prosent av gjennomsnittlig
forvaltningskapital i perioden. Fondsobligasjoner Kklassifisert
som egenkapital er holdt utenfor beregningen bade i resultat
og egenkapital. Ved opplysninger om totalkapitalavkastningen
for kortere perioder enn hele regnskapsar blir periodens
resultat annualisert.

Formel (Resultat etter skatt — Rente Fondsobl)\ 365
[a+ : kar : )365/p] - 1
Gjennomsnittlig Egenkapital
Utregning
(-97.319 — 939,52)
Q32023 [(1 t T issoser )365/91] —1=-702%

Kostnadsprosent Definisjon Sum driftskostnader i perioden, i prosent av sum netto

inntekter i perioden.
Formel Sum driftskostnader i perioden
Sum netto inntekter i perioden
Utregning 16.617
Q32023 so001 — 532 %
Samlet tapsavsetning i forhold til Definisjon Totale nedskrivninger ved periodeslutt, i prosent av brutto
brutto utlan utlan ved periodeslutt.
Formel Totale nedskrivninger ved periodeslutt
Brutto utlan ved periodeslutt
Utregning 262.035
Q32023 3541112 7,40 %

Rentenetto Definisjon Netto rente og provisjonsinntekter, i prosent av
gjennomsnittlig forvaltningskapital. Ved opplysninger om
rentenetto for kortere perioder enn hele regnskapsar blir
periodens rentenetto annualisert.

Formel [( (Nto rente— og kredittprovisjoner) ) 365/ ] _1
Gjennomsnittlig forvaltningskapital D
Utregning
(41.769)
Q32023 [(1 + 2371860 365/92] —1=38t%

Resultat etter skatt per Aksje ... Definisjon  Aksjeeiernes andel av periodens resultat etter

skatt fordelt pa antall utstedte Aksjer.
Formel Aksjeeiernes andel av periodens resultat etter skatt
Antall Aksjer
Utregning
(-96.380 —939,52) _
Q32023 21.508.968 = —452

Forvaltningskapital ......coerersneeenns Definisjon  Sum eiendeler.
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Alternativt resultatmal Definisjon Begrepsforklaring
Utregning NOK4 207 039
Q32023
Innskuddsdekning .....oceeeesmeeersneeenns Definisjon Innskudd fra kunder i forhold til Bankens netto utlan til
kunder.
Formel

Innskudd og andre innlan fra kunder
Netto utlan til kunder

Utregning 3.335.809
Q32023 3270077~ 10L7 %
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5 DET ETTERFOLGENDE TILBUDET

Kapittel 5 ("Det Etterfolgende Tilbudet") omhandler vilkdrene og betingelsene for tegning av de Nye Aksjene i det Etterfolgende
Tilbudet. En investering i de Nye Aksjene er forbundet med risiko. Nar man treffer en investeringsbeslutning, md enhver
investor basere seg pd sin egen undersgkelse, analyse og vurdering av Banken, og vilkdrene og betingelsene for det
Etterfolgende Tilbudet, inkludert risikoene dette innebeerer. Verken Banken eller Tilretteleggeren, eller deres respektive
representanter eller rddgivere avgir noen innestdelse til noen tilbudsmottakere eller tegnere av de Nye Aksjene om hvorvidt en
investering fra den aktuelle tilbudsmottakeren eller tegneren i de Nye Aksjene er lovlig eller hensiktsmessig etter lovene
tilbudsmottakeren eller tegnere er underlagt. Enhver investor bgr rddfsre seg med sine egne rddgivere med hensyn til de
juridiske, skattemessige, forretningsmessige, gkonomiske og andre aspekter knyttet til tegning av de Nye Aksjene. Potensielle
investorer bgr lese kapittel 5 ("Det Etterfolgende Tilbudet”) sammen med resten av Prospektet, og serlig kapittel 2
("Risikofaktorer").

5.1 Den rettede emisjonen

I forbindelse med publiseringen av deldrsrapporten for tredje kvartal 2023 den 15. november 2023, offentliggjorde Banken
a ha mottatt indikasjoner for tegning av totalt 76 666 667 nye aksjer i Banken gjennom en rettet emisjon til tegningskurs
NOK 3 per aksje, med et samlet bruttoproveny pa totalt NOK 230 000 001 (den "Rettede Emisjonen").

Den pafglgende dagen, 16. november 2023, sendte Banken ut innkalling til en ekstraordinzer generalforsamling for
godkjenning av den Rettede Emisjonen. Den Rettede Emisjonen ble delt i to transjer, hvoretter transje 1 omfattet en
utstedelse av 68 588 200 nye aksjer i Banken til et samlet tegningsbelgp pa NOK 205 764 600 ("Transje 1") og transje 2
omfattet en utstedelse av 8 078 467 nye aksjer i Banken til et samlet tegningsbelgp pa NOK 24 235 401 ("Transje 2").
Gjennomfgringen av Transje 1 og Transje 2 var gjensidig betinget av vedtakelsen av en kapitalnedsettelse pa totalt NOK
129 053 808, ved en reduksjon av hver aksjes palydende fra NOK 9 til NOK 3.

Tegningskursen i den Rettede Emisjonen ble fastsatt pa bakgrunn av en lengre bookbuildingprosess og ble satt til NOK 3
per aksje i den Rettede Emisjonen. Generalforsamlingen vedtok 3 utstede 76 666 667 nye aksjer i den Rettede Emisjonen
("Emisjonsaksjene") den 30. november 2023.

Minimumsbelgpet for tildeling av Emisjonsaksjer ble fastsatt til NOK-ekvivalenten til EUR 100 000, likevel slik at Styret
etter eget skjgnn kunne tildele Emisjonsaksjer for et belgp under NOK-ekvivalenten til EUR 100 000 dersom det var adgang
til & gjgre unntak for dette etter Prospektforordningen.

Emisjonsaksjene ble tegnet av enkelte av Bankens eksisterende aksjeeiere og noen nye investorer.

511 Deltakelse fra stgrre eksisterende aksjeeiere og medlemmer av Bankens ledelse og styre i den Rettede

Emisjonen

Fglgende Styremedlemmer og medlemmer av Ledelsen tegnet seg for og ble tildelt Emisjonsaksjer i Transje 1:

e  Constructio AS, hvor Styremedlem Kristian Holth eier, direkte og indirekte, 45,03 % av aksjene og naerstiende av
Holth de gvrige 54,97 %, tegnet seg for og fikk tildelt 17 497 670 Emisjonsaksjer;

e Inperiva Tomt AS, hvor Styrets varamedlem Tore Thorstensen sammen med neerstidende eier 100 % av aksjene,
tegnet seg for og fikk tildelt 3 666 667 Emisjonsaksjer;

e  Valerveien 229 AS, hvor Styrets varamedlem Tore Thorstensen eier 75,4 % av aksjene, tegnet seg for og fikk tildelt
2 333 333 Emisjonsaksjer.

For gvrig ble 99,0 % av Emisjonsaksjene i Transje 1 tegnet av eksisterende aksjeeiere i Banken.
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Folgende Styremedlemmer og medlemmer av Ledelsen tegnet seg for og ble tildelt Emisjonsaksjer i Transje 2:

e  Emerald Invest AS, hvor Styrets leder Pal Svenkerud og nearstdende til Svenkerud eier 100 % av aksjene, tegnet
seg for og fikk tildelt 98 471 Emisjonsaksjer.

For gvrig ble 93,5 % av Emisjonsaksjene i Transje 2 tegnet av eksisterende aksjeeiere i Banken.

512 Nettoproveny

Nettoprovenyet fra den Rettede Emisjonen ble benyttet til & styrke Bankens egenkapital, og var ngdvendig for a
imgtekomme en gkning av Bankens pilar 2-krav fra 4,0 % til 6,0 %, som tradte i kraft 30. november 2023, og Bankens
systemrisikobuffer fra 3,0 % til 4,5 %, som tradte i kraft 31. desember 2023.

513 Vedtak om gjennomfgring av den Rettede Emisjonen

Den 30. november 2023 vedtok en ekstraordinaer generalforsamling i Neeringsbanken a (i) nedsette Bankens aksjekapital
med NOK 129 053 808, fra NOK 193 580 712 til NOK 64 526 904, ved reduksjon av aksjenes palydende med NOK 6, fra
NOK 9 til NOK 3, (ii) gke Bankens aksjekapital med NOK 205 764 600 ved utstedelse av nye aksjer i Banken gjennom
Transje 1 i den Rettede Emisjonen, og (iii) gke Bankens aksjekapital med NOK 24 235 401 ved en utstedelse av nye aksjer
i Banken gjennom Transje 2 i den Rettede Emisjonen.

514 Registrering av kapitalforhgyelsene tilknyttet Emisjonsaksjene i Foretaksregisteret

Bankens nye aksjekapital pa NOK 270 291 504, etter gjennomfgringen av Transje 1, ble registrert i Foretaksregisteret den
11. desember 2023.

Bankens nye aksjekapital pd NOK 294 526 905, etter gjennomfgring av Transje 2, ble registrert i Foretaksregisteret den
28. desember 2023.

5.1.5 Rettigheter knyttet til Emisjonsaksjene

Emisjonsaksjene er ordinere aksjer i Banken, hver palydende NOK 3, og gir like eierrettigheter og stemmer som de gvrige
Aksjene. Emisjonsaksjene er elektronisk registrert i VPS og er fritt omsettelige. Emisjonsaksjene er utstedt under
ISINN0O0010801806.

5.2 Oversikt over det Etterfglgende Tilbudet

Det Etterfglgende Tilbudet bestar av et tilbud fra Banken om utstedelse av inntil 30 000 000 Nye Aksjer, hver palydende
NOK 3, til en tegningskurs pd NOK 3 per Nye Aksje (Tegningskursen), som tilsvarer tegningskursen i den Rettede
Emisjonen. Dersom samtlige av de Nye Aksjene blir utstedt, vil det Etterfglgende Tilbudet resultere i at Banken henter et
bruttoproveny pa NOK 90 000 000.

Det Etterfglgende Tilbudet bestar av to transjer. Den fgrste transjen bestar av 28 000 000 Nye Aksjer (Reparasjonsaksjene)
og er et tilbud rettet mot de Kvalifiserte Aksjeeierne. Den andre transjen bestar av 2 000 000 Nye Aksjer (Ansatteaksjene)
og er et tilbud rettet mot de Ansatte.

De som (i) var aksjeeiere i Banken den 16. november 2023 (og registrert som dette i VPS den 20. november 2023 i henhold
til VPS' T+2 oppgjgrssyklus (Registreringsdatoen)), (ii) ikke ble tildelt aksjer i den Rettede Emisjonen, og (iii) ikke er
hjemmehgrende i en jurisdiksjon som forhindrer dem fra & motta et slikt tilbud, eller (for andre jurisdiksjoner enn Norge)
som krever innsending, registrering eller tilsvarende av et registreringsdokument eller prospekt (de Kvalifiserte
Aksjeeierne), vil bli tildelt 3,26179 Tegningsretter til Reparasjonsaksjene for hver aksje vedkommende Kvalifiserte
Aksjeeier var registrert som eier av pd Registreringsdatoen, nedrundet til neermeste hele Tegningsrett.

De som enten er ansatt eller styremedlem i Banken den fgrste dagen i Tegningsperioden (de Ansatte), vil ha Tegningsrett
til Ansatteaksjene basert pa forholdet mellom antall Ansatte og antall Ansatteaksjer, nedrundet til nermeste hele
Tegningsrett.
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Formalet med tilbudet til de Kvalifiserte Aksjeeierne er a tilrettelegge for at Kvalifiserte Aksjeeiere far muligheten til & tegne
seg for, og bli tildelt, aksjer i Banken til samme tegningskurs som i den Rettede Emisjonen, og dermed begrense utvanningen
av de Kvalifiserte Aksjeeierne som fglge av utstedelsen av Emisjonsaksjene. Formalet med tilbudet til de Ansatte er a gi de
Ansatte muligheten til & fa en sterkere tilknytning til Bankens virksomhet gjennom a eie aksjer i Banken, og i forlengelsen
av dette gke de Ansattes incentiv og interesse i a bidra til gode resultater for Banken.

Den endelige allokeringen av de Nye Aksjene vil bli fastsatt av Banken i samrad med Tilretteleggeren etter utlgpet av
Tegningsperioden. Den endelige fordelingen av de Nye Aksjene vil gjgres i henhold til tildelingsprinsippene som er
neermere beskrevet i kapittel 5.10 ("Tildeling av de Nye Aksjene").

De Nye Aksjene har ikke blitt, og vil ikke bli, registrert i henhold til United States Securities Act av 1933, med endringer
("U.S. Securities Act"), eller hos en verdipapirreguleringsmyndighet i noen annen stat eller jurisdiksjon i USA, og blir kun
tilbudt og solgt (i) i USA, til QIB-er som definert i regel 144A eller i henhold til transaksjoner som er unntatt fra, eller ikke
er underlagt, registreringskravene i U.S. Securities Act, og (ii) utenfor USA, i "offshore-transaksjoner” som definert i, og i
overholdelse av Regel S.

Distribusjonen av dette Prospektet og tegning av de Nye Aksjene kan i visse jurisdiksjoner vere begrenset ved lov.
Neeringsbanken har ikke, og vil ikke, iverksette tiltak for a tillate at de Nye Aksjene tilbys i andre jurisdiksjoner enn Norge.

5.3 Vedtak om kapitalforhgyelse i forbindelse med utstedelse av de Nye Aksjene

Bankens generalforsamling vedtok den 30. november 2023 & gi Styret fullmakt til & gjennomfgre en kapitalforhgyelse for &
utstede de Nye Aksjene. Den 15. desember 2023 traff Styret fglgende vedtak om a gke aksjekapitalen i Banken i forbindelse
med gjennomfgringen av det Etterfglgende Tilbudet:

() Aksjekapitalen forhgyes med minimum NOK 3 og maksimum NOK 90 000 000, ved utstedelse av minimum 1
og maksimum 30 000 000 nye aksjer ("Nye Aksjer”), hver palydende NOK 3 (det "Etterfalgende Tilbudet").

(ii) Tegningskursen for de Nye Aksjene er NOK 3 per aksje. Innskuddet skal ytes i kontanter.

(iii) Selskapets eksisterende aksjeeiere per 16. november 2023 (som registrert i Selskapets aksjeeierregister i
Verdipapirsentralen ("VPS") den 20. november 2023), som (a) ikke ble tildelt aksjer i den rettede emisjonen
som ble vedtatt av selskapets generalforsamling 30. november 2023 og (b) ikke er hjemhgrende i en
jurisdiksjon som forhindrer dem fra d motta et slikt tilbud, eller (for andre jurisdiksjoner enn Norge) som
krever innsending, registrering eller tilsvarende av et registreringsdokument eller prospekt ("Kvalifiserte
Aksjeeiere”) vil bli tildelt ikke-omsettelige tegningsretter som gir fortrinnsrett til d tegne og bli tildelt 28 000
000 av de Nye Aksjene ("Reparasjonsaksjene”). For Reparasjonsaksjene vil hver Kvalifiserte Aksjeeier motta
et antall ikke-omsettelige tegningsretter basert pd sitt aksjeinnehav som registrert i VPS per 20. november
2023.

Hver av personene som enten er (a) ansatt i Selskapet eller (b) styremedlemmer i Selskapet i lgpet av
tegningsperioden (de "Ansatte”, og sammen med de Kvalifiserte Aksjeeierne, de "Berettigede Personene”) vil
bli tildelt ikke-omsettelige tegningsretter som gir fortrinnsrett til d tegne og bli tildelt 2 000 000 av de Nye
Aksjene ("Ansatteaksjene”) basert pd forholdet mellom antall Ansatte og antallet Ansatteaksjer.

Antallet tegningsretter tildelt i det Etterfplgende Tilbudet til hver Berettiget Person vil bli rundet ned til
naermeste hele tegningsrett. Hver tegningsrett vil, innenfor rammen av gjeldende verdipapirlovgivning, gi
rett til d tegne og bli tildelt én (1) Ny Aksje. Overtegning er tillatt. Tegning uten tegningsretter er tillatt i
henhold til allokeringsprinsippene.

(iv) Aksjeeiernes fortrinnsrett til d tegne de Nye Aksjene fravikes, jf. allmennaksjeloven § 10-5, jf. § 10-4.

) Tildeling av de Nye Aksjene vil skje i henhold til falgende tildelingskriterier:

a. Det vil bli tildelt Nye Aksjer til tegnerne pd grunnlag av tildelte tegningsretter som er gyldig utgvet i
lgpet av tegningsperioden. Hver tegningsrett vil gi rett til d tegne og bli tildelt én (1) Ny Aksje.

b. Dersom ikke alle tegningsrettene er gyldig utgvd i lgpet av tegningsperioden, vil tegnere som har utgvd
sine tegningsretter og som har overtegnet, fa tildelt gjenvaerende Nye Aksjer forholdsmessig basert pd
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antall tegningsretter hver av dem har utgvet. I den utstrekning forholdsmessig tildeling ikke lar seg
gjennomfgre som folge av antall gjenvaerende Nye Aksjer, vil Selskapet foreta tildeling etter
loddtrekning.

¢. Nye Aksjer som ikke er tildelt i henhold til bokstav a. og b. ovenfor, vil bli tildelt tegnere som var
eksisterende aksjeeiere i Selskapet per 16. november 2023 (som registrert i VPS den 20. november 2023)
og som ikke er Kvalifiserte Aksjeeiere. Tildeling vil bli spkt gjennomfart pd pro rata basis basert pd deres
respektive tegningsbelap.

(vi) Selskapet skal offentliggjore et prospekt i forbindelse med det Etterfalgende Tilbudet som skal godkjennes av
Finanstilsynet ("Prospektet”). Prospektet skal ikke registreres ved, eller godkjennes av, noen andre
prospektmyndigheter. De Nye Aksjene kan ikke tegnes av investorer i jurisdiksjoner utover Norge hvor det
ikke vil vere tillatt a tilby de Nye Aksjene til slike investorer uten registrering eller tilsvarende av et
registreringsdokument eller prospekt.

(vii) Tegningsperioden lgper fra og med 12. januar 2024 kl. 09.00 til og med 26. januar 2024 kl. 17.00. Dersom
Prospektet ikke er godkjent av Finanstilsynet i tide til at tegningsperioden kan starte den 12. januar 2024,
skal tegningsperioden begynne den andre virkedagen etter at slik godkjenning foreligger, og avsluttes
klokken 17.00 to uker deretter. Tegningsperioden kan ikke bli forkortet, men styret kan forlenge
tegningsperioden dersom dette er pdkrevd ved lov som falge av offentliggjering av et tillegg til prospekt.
Tegning av Nye Aksjer skal skje pd en egen tegningsblankett.

(viii) Frist for betaling av de Nye Aksjene er 1. februar 2024, eller den tredje virkedagen etter utlgpet av
tegningsperioden dersom tegningsperioden er utsatt eller forlenget i henhold til punkt (vii) ovenfor. Ved
tegning av aksjer vil tegnere bosatt i Norge gi Arctic Securities AS en engangsfullmakt til d belaste en oppgitt
bankkonto i Norge for det tegningsbelgp som tilsvarer det antallet Nye Aksjer tegneren er tildelt i det
Etterfplgende Tilbudet. Belastning av det tildelte belgp vil skje pd eller omkring fristen for betaling. For andre
tegnere skal betaling skje i henhold til instruksjonene inntatt i tegningsblanketten.

(ix) De Nye Aksjene gir rett til utbytte og gvrige aksjeeierrettigheter fra og med tidspunktet for registrering av
kapitalforhgyelsen i Foretaksregisteret.

x) Selskapets vedtekter § 2-1 endres til d reflektere ny aksjekapital og nytt antall aksjer etter kapitalforhgyelsen.
(xi) Selskapets antatte utgifter i forbindelse med kapitalforhgyelsen er beregnet til inntil NOK 2,7 millioner.
5.4 Tidsplan

Tidsplanen nedenfor gir en oversikt over enkelte indikative ngkkeldatoer for det Etterfglgende Tilbudet:

Hendelse Dato?
Siste dag inkludert Tegningsretter for Reparasjonsaksjene............ 16. november 2023
Fgrste dag ekskludert Tegningsretter for Reparasjonsaksjene....... 17.november 2023
Registreringsdato for Reparasjonsaksjene 20. november 2023
Tegningsrettene overfgres til de Berettigede Personenes VPS-
konto 10. januar 2024
Fgrste dag i Tegningsperioden 12.januar 2024
Siste dag i Tegningsperioden 26. januar 2024
Tildeling av de Nye Aksjene Pa eller rundt 29. januar 2024
Offentliggjgring av resultatet i det Etterfglgende Tilbudet................ Pa eller rundt 29. januar 2024
Distribuering av tildelingsbrev/allokeringsbrev.........n. Pa eller rundt 30. januar 2024
Betalingsdato Pa eller rundt 1. februar 2024
Registrering av de Nye Aksjene i Foretaksregisteret......nn Pa eller rundt 7. februar 2024
Levering av de Nye Aksjene til tegnerne i VPS Pa eller rundt 9. februar 2024

1 Med forbehold om forlengelse. Dersom Tegningsperioden blir forlenget, endres alle andre datoer i denne tabellen tilsvarende

5.5 Tegningskurs

Tegningskursen i det Etterfglgende Tilbudet er NOK 3 per Nye Aksje, tilsvarende tegningskursen i den Rettede Emisjonen.
Ingen kostnader eller skatter vil bli innkrevd av Banken eller Tilretteleggeren fra tegnere i forbindelse med det
Etterfglgende Tilbudet.
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5.6 Tegningsperiode

Tegningsperioden begynner kl. 09.00 den 12. januar 2024 og avsluttes kl. 17.00 den 26. januar 2024. Tegningsperioden kan
ikke forkortes, men Banken kan forlenge Tegningsperioden dersom det er pakrevd som fglge av publiseringen av et tillegg
til prospekt. Ved en eventuell forlengelse av Tegningsperioden kan tildelingsdato, Betalingsdato (som definert under) og
dato for levering av de Nye Aksjene som fremgar av kapittel 5.4 ("Tidsplan") bli forskjgvet tilsvarende.

5.7 Tegningsretter

De Berettigede Personene vil bli tildelt ikke-omsettelige Tegningsretter som gir fortrinnsrett til 4 tegne seg for, og bli tildelt,
Nye Aksjer i forbindelse med det Etterfglgende Tilbudet. Kvalifiserte Aksjeeiere vil bli tildelt 3,26179 Tegningsretter til
Reparasjonsaksjene for hver Aksje som vedkommende Kvalifiserte Aksjeeier var registrert som eier av pa
Registreringsdatoen, rundet ned til neermeste hele Tegningsrett. Hver Ansatt vil ha Tegningsrett til Ansatteaksjer basert pa
forholdet mellom antall Ansatte og Antall Ansatteaksjer.

Antallet Tegningsretter tildelt de Berettigede Personene vil bli rundet ned til nzermeste hele Tegningsrett. En Tegningsrett
gir rett til 4 tegne seg for, og bli tildelt, én Ny Aksje (om slik Ny Aksje er en Reparasjonsaksje eller Ansatteaksje avhenger
av om tegneren er en Kvalifisert Aksjeeier eller Ansatt), forutsatt at tegneren etter Bankens vurdering kan tegne seg for, og
bli tildelt, Aksjer i Banken i henhold til gjeldende lovgivning.

Tegningsrettene vil bli registrert pa de Berettigede Personenes VPS-konti pa eller rundt 10. januar 2024, med ISIN NO
0013117036 (registrering av tegningsretter pa en Ansatt sin VPS-konto forutsetter at den Ansatte har gitt sine VPS-
kontoopplysninger til Tilretteleggeren). Tegningsrettene vil bli tildelt de Berettigede Personene vederlagsfritt.
Tegningsrettene kan benyttes til & tegne seg for Nye Aksjer fgr utlgpet av Tegningsperioden, det vil si innen
kl. 17.00 den 26. januar 2024.

Tegningsretter som ikke er utgvd innen denne fristen vil vare uten verdi og vil bortfalle uten noen form for
kompensasjon til eieren. Vaer oppmerksom pa at en eier av Tegningsretter ma folge prosedyrene beskrevet i dette
Prospektet for tegning av de Nye AKksjene i det Etterfglgende Tilbudet.

Tegningsretter tilhgrende Berettigede Personer som bor i jurisdiksjoner hvor Prospektet ikke kan distribueres og/eller
med lovgivning som, etter Bankens vurdering, forbyr eller pa annen mate begrenser retten til a tegne seg for Nye Aksjer
("Diskvalifiserte Aksjeeiere "), vil fgrst bli overfgrt til slike Diskvalifiserte Aksjeeieres VPS-kontoer. Slik overfgring utgjgr
ikke noe tilbud til Diskvalifiserte Aksjeeiere. Banken vil instruere Tilretteleggeren om 4, sa langt mulig, trekke tilbake
Tegningsretter fra VPS-kontoer til Diskvalifiserte Aksjeeiere. Dette gjelder likevel ikke for forvalterregistrerte Aksjer hvor
verken Banken eller Tilrettelegger vil foreta seg noe med hensyn til & trekke tilbake Tegningsretter. Det gis ikke noen
garantier i forhold til hvorvidt Tilrettelegger vil kunne trekke tilbake Tegningsretter. Banken vil ikke foreta andre
handlinger overfor Bankens aksjeeiere med sikte pa d informere om det Etterfglgende Tilbudet.

5.8 Tegningsprosedyre

Alle tegninger av Nye Aksjer i det Etterfglgende Tilbudet ma enten gjgres ved (i) levering av korrekt utfylt tegningsblankett
("Tegningsblanketten") til Tilretteleggeren innen utlgpet av Tegningsperioden, eller (ii) via VPS' nettbaserte
tegningsportal innen utlgpet av Tegningsperioden, som beskrevet neermere nedenfor i 5.8.2 ("Tegning via VPS' nettbaserte
tegningsportal").

5.8.1 Tegning ved innsendelse av Tegningsblankett

Kvalifiserte Aksjeeiere, og Ansatte som har gitt opplysninger om sin VPS-konto til Tilretteleggeren, vil motta informasjon
om antall Tegningsretter tildelt dem og enkelte andre opplysninger knyttet til deres aksjebeholdning i VPS. Ansatte som
ikke har gitt opplysninger om sin VPS-konto til Tilretteleggeren, eller personer som ikke er Kvalifiserte Aksjeeiere, ma tegne
Nye Aksjer i det Etterfglgende Tilbudet ved a fylle ut og levere Tegningsblanketten som inntatt i Vedlegg 1 til dette
Prospektet til Tilretteleggeren. Kvalifiserte Aksjeeiere og Ansatte som har gitt opplysninger om sin VPS-konto til
Tilretteleggeren, kan ogsa velge a benytte denne Tegningsblanketten. Korrekt utfylt Tegningsblankett ma vaere mottatt av
Tilretteleggeren senest kl. 17.00 26. januar 2024 pa fglgende adresse eller e-post:
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Arctic Securities AS
Haakon VlIs gate 5
Postboks 1833 Vika

N-0123 Oslo
Norge
Tel: +47 21 01 30 40
E-post: subscription@arctic.com

5.8.2 Tegning via VPS' nettbaserte tegningsportal (VPS' Investortjenester)

Eksisterende Aksjeeiere bosatt i Norge med et norsk fgdselsnummer (11 siffer) oppfordres til & tegne Reparasjonsaksjer
via VPS' nettbaserte tegningsportal (eller ved & fglge fglgende lenke www.arctic.com/offerings, som vil videresende

tegneren til VPS' nettbaserte tegningsportal). VPS' nettbaserte tegningsportal er kun tilgjengelig for personlige aksjeeiere
og er ikke tilgjengelig for juridiske personer. Juridiske personer ma tegne Nye Aksjer ved 3 sende inn korrekt utfylt
Tegningsblankett, som beskrevet over i delkapittel 5.8.1 ("Tegning ved innsendelse av Tegningsblankett"). Tegning via VPS'
nettbaserte tegningsportal ma gjgres innen utlgpet av Tegningsperioden.

5.8.3 Vilkar og garantier knyttet til tegningsprosedyre i det Etterfglgende Tilbudet

Verken Banken eller Tilretteleggeren kan holdes ansvarlige for forsinkelser i postgang, utilgjengelige internettlinjer eller
servere, eller for andre logistiske eller tekniske problemer, som medfgrer at tegninger ikke mottas av Tilretteleggeren i tide
eller overhodet. Banken og/eller Tilretteleggeren kan etter eget skjgnn, uten melding til tegneren, forkaste
Tegningsblanketter som mottas etter utlgpet av Tegningsperioden, Tegningsblanketter som er ufullstendige eller
inneholder feil, og tegninger som kan vaere ulovlige.

Tegninger er bindende og ugjenkallelige og kan ikke trekkes tilbake, annulleres eller endres av tegnere etter at de er mottatt
av Tilretteleggeren, eller tegnet gjennom VPS' nettbaserte tegningsportal. Ved a signere og innlevere Tegningsblanketten,
og ved a tegne aksjer via VPS' Investortjenester, bekrefter investorene at de har lest Prospektet og er berettiget til 4 tegne
seg for Nye Aksjer i det Etterfglgende Tilbudet pa de vilkdr som fremgar av Prospektet.

Det er ikke et minstetegningsbelgp for tegninger i det Etterfglgende Tilbudet. Overtegning (dvs. tegning av flere Nye Aksjer
enn det antall Tegningsretter tegneren har) er tillatt, og Nye Aksjer som ikke tegnes av Berettigede Personer vil kunne bli
tildelt tegnere uten Tegningsretter som var aksjeeiere i Banken den 16. november 2023 (og registrert som dette i VPS pa
Registreringsdatoen), men som ikke er Kvalifiserte Aksjeeiere. Det gis ingen garanti for at Nye Aksjer vil bli tildelt pa
bakgrunn av overtegning eller tegning uten Tegningsretter i det Etterfglgende Tilbudet.

Flere tegninger (dvs. tegning pa mer enn én Tegningsblankett) er tillatt. Veer imidlertid oppmerksom pa at hver enkelt
Tegningsblankett innsendt av samme tegner med tegning av samme antall Nye Aksjer pa begge Tegningsblanketter vil kun
telles én gang, med mindre annet er uttrykkelig oppgitt i en av Tegningsblankettene. Ved flere tegninger gjennom VPS'
nettbaserte tegningsportal eller ved tegninger som bade gjgres pa en Tegningsblankett og gjennom VPS' nettbaserte
tegningsportal, vil samtlige tegninger telle.

5.9 Obligatoriske hvitvaskingsprosedyrer

Enhver tegner som ikke er registrert som eksisterende kunde hos Tilretteleggeren ma bekrefte sin identitet overfor
Tilretteleggeren i samsvar med kravene i lov 1. juni 2018 nr. 23 om tiltak mot hvitvasking og terrorfinansiering
("hvitvaskingsloven") og forskrift 14. september 2018 nr. 1324 om tiltak mot hvitvasking og terrorfinansiering
("hvitvaskingsforskriften", og sammen med Hvitvaskingsloven, "Hvitvaskingsregelverket"), med mindre et unntak
kommer til anvendelse. Slik legitimering ma vaere foretatt innen utlgpet av Tegningsperioden. Tegnere som ikke har fullfgrt
den pakrevde identitetsbekreftelsen fgr utlgpet av Tegningsperioden, vil ikke bli tildelt Nye Aksjer i det Etterfglgende
Tilbudet.

Deltakelse i det Etterfglgende Tilbudet er betinget av at tegneren har en VPS-konto. VPS-kontonummeret ma angis i
Tegningsblanketten. VPS-konto kan opprettes hos autoriserte VPS-kontofgrere, som kan veare norske banker, autoriserte
verdipapirforetak i Norge, samt norsk avdeling av kredittinstitusjon etablert innenfor E@S.
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5.10 Tildeling av de Nye Aksjene
Tildeling av de Nye Aksjene vil finne sted pa eller rundt 29. januar 2024, i henhold til fglgende tildelingsprinsipper:

)] Det vil bli tildelt Nye Aksjer til tegnere pa grunnlag av tildelte Tegningsretter som er gyldig utgvet i lgpet av
Tegningsperioden. Hver Tegningsrett vil gi rett til a tegne og bli tildelt én (1) Ny Aksje.

(i) Dersom ikke alle Tegningsrettene er gyldig utgvd i lgpet av Tegningsperioden, vil tegnere som har utgvd sine
Tegningsretter og som har overtegnet, fa tildelt gjenveerende Nye Aksjer forholdsmessig basert pa antall
Tegningsretter hver avdem har utgvet. I den utstrekning forholdsmessig tildeling ikke lar seg gjennomfgre som
fglge av antall gjenveerende Nye Aksjer, vil Banken foreta tildeling etter loddtrekning.

(iii) Nye Aksjer som ikke er tildelt i henhold til (i) og (ii) ovenfor, vil bli tildelt tegnere uten Tegningsretter som var
eksisterende aksjeeiere i Banken den 16. november 2023 (og registrert som dette i VPS pa Registreringsdatoen),
men som ikke er Kvalifiserte Aksjeeiere. Tildeling vil bli sgkt gjennomfgrt pa pro rata basis basert pa deres
respektive tegningsbelgp.

Det vil ikke tildeles brgksdelsaksjer i det Etterfglgende Tilbudet, kun hele Nye Aksjer. Banken forbeholder seg retten til
avrunde, avvise eller redusere tildelingen av Nye Aksjer pd bakgrunn av enten (i) ugyldige tegningsblanketter eller (ii)
tegning som ikke er omfattet av Tegningsretter (dvs. overtegning eller tegning foretatt uten Tegningsretter) og vil kun dele
ut Nye Aksjer i den grad det er tilstrekkelig antall Nye Aksjer for & dekke overtegning basert pad Tegningsretter eller
tegninger gjort uten Tegningsretter. Tildeling av feerre Nye Aksjer enn tegnet for vil ikke pavirke tegnerens forpliktelse til
a betale for det antall Nye Aksjer allokert til tegneren.

5.11 Offentliggjering av resultat

Det endelige resultatet av det Etterfglgende Tilbudet forventes & bli offentliggjort omkring 29. januar 2024, gjennom en
bgrsmelding som vil veere tilgjengelig pa Bankens hjemmeside og gjennom NewsWeb (tilgjengelig pa www.newsweb.com).

Meldinger om tildelte Nye Aksjer og det tilsvarende tegningsbelgpet som skal betales av hver tegner forventes & bli
distribuert av Tilretteleggeren pa eller rundt 30. januar 2024. Tegnere som har tilgang til investortjenester gjennom sine
VPS-konti antas 4 kunne kontrollere antall Nye Aksjer som er tildelt dem pa eller rundt 29. januar 2024.

De Nye Aksjene kan ikke overdras eller omsettes fgr de er fullt betalt av alle tegnere og kapitalforhgyelsen tilknyttet
utstedelsen av de Nye Aksjene er registrert i Foretaksregisteret. Med forbehold om rettidig betaling av det samlede
tegningsbelgpet i det Etterfglgende Tilbudet, forventes det at Bankens nye aksjekapital etter det Etterfglgende Tilbudet vil
bli registrert i Foretaksregisteret rundt 9. februar 2024.

5.12 Betaling for de Nye Aksjene

Betaling for de Nye Aksjene tildelt en tegner forfaller pd eller rundt 1. februar 2024 ("Betalingsdatoen"). Betaling skal skje
i henhold til kravene som er angitt nedenfor.

Tegnere av de Nye Aksjene vil ved signeringen av Tegningsblanketten eller via VPS' nettbaserte tegningsportal, avgi en
ugjenkallelig engangsfullmakt til Tilretteleggeren som gir Tilretteleggeren rett til 3 trekke tegningsbelgpet for de Nye
Aksjene tildelt tegneren fra tegnerens oppgitte norske bankkonto.

Bankkontoen forventes & trekkes pa eller rundt Betalingsdatoen. Tilrettelegger har kun fullmakt til & trekke kontoen én
gang, men forbeholder seg retten til 4 foreta opptil tre forsgk pa a trekke tegningsbelgpet fra tegnerens konto. Fullmakten
er gyldig i opptil syv virkedager etter Betalingsdatoen.

Tegnere av Nye Aksjer gir ogsa Tilretteleggeren fullmakt til & innhente bekreftelse fra tegnerens bank om at tegneren har
rdderett over den angitte kontoen og at det er tilstrekkelige midler pd kontoen til 3 dekke betaling av tegningsbelgpet. Hvis
det ikke er nok midler pa tegnerens bankkonto eller hvis det av andre grunner er umulig & belaste slik bankkonto nar det
gjores et debiteringsforsgk i henhold til fullmakt fra tegneren vil tegnerens plikt til 4 betale for de Nye Aksjene anses som
et forsinket oppgje@r, som vil reguleres i henhold til avsnittet under.


http://www.newsweb.com/
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5.12.1 Forsinket betaling

Ved forsinket betaling palgper forsinkelsesrenter i henhold til lov 17. desember 1976 om renter ved forsinket betaling m.m.,
med den til enhver tid gjeldende forsinkelsesrente. Pa datoen for dette Prospektet er forsinkelsesrenten 12,5 %.

Ved forsinket betaling forbeholder hver av Banken og Tilretteleggeren seg, etter eget skjgnn og i henhold til
allmennaksjelovens bestemmelser, retten til §, for tegnerens regning og risiko, re-allokere, kansellere eller redusere
tegningen av de Nye Aksjene til tegneren, eller, i henhold til allmennaksjelovens bestemmelser, a selge, overta eierskapet
til eller pa annen mate disponere over de Nye Aksjene tildelt tegneren, samt a forfglge alle gvrige misligholdsbefgyelser
tilgjengelig etter gjeldende rett. Banken og/eller Tilrettelegger forbeholder seg ogsa retten til & innkreve tegnerens
betalingsforpliktelse for ethvert utestaende belgp.

5.12.2 Betalinger utover tegningsbelgpet

Hvis noen tegnere foretar en betaling utover deres betalingsforpliktelse basert pd antallet tildelte Nye Aksjer til tegneren,
eller hvis det trekkes et hgyere belgp enn betalingsforpliktelsen fra tegnerens konto, vil tegneren bli kontaktet av
Tilretteleggeren for & sgrge for refusjon av det overskytende belgpet. Tegnere som mener at de er belastet eller har betalt
et belgp som overstiger deres betalingsforpliktelse kan ogsa kontakte Tilretteleggeren. Kontaktinformasjon til
Tilretteleggeren er inkludert i kapittel 5.8.1 ("Tegning ved innsendelse av ") i dette Prospektet.

5.13 Rettigheter tilknyttet de Nye Aksjene

De Nye Aksjene vil veere ordinaere Aksjer i Banken, hver palydende NOK 3, som vil utstedes i henhold til allmennaksjeloven.
De Nye aksjene vil veere elektronisk registrerte i Bankens aksjeeierregister i VPS og vil veere fritt omsettelige. De Nye
Aksjene vil utstedes under ISIN NO0010801806.

De Nye Aksjene vil veere likestilt med Aksjene i Banken for gvrig, og gi fulle eierrettigheter fra tidspunktet for registrering
av kapitalforhgyelsen i Foretaksregisteret, herunder rett til utbytte som matte bli besluttet utdelt etter registreringen.

5.14 Levering av de Nye Aksjene

Med forbehold om rettidig betaling av det samlede tegningsbelgpet i det Etterfglgende Tilbudet, forventes det at Bankens
nye aksjekapital etter det Etterfglgende Tilbudet vil bli registrert i Foretaksregisteret pa eller rundt 7. februar 2024. De Nye
Aksjene forventes a bli levert til tegnere som blir tildelt Nye Aksjer i VPS pa eller rundt 9. februar 2024.

Siste frist for registrering av kapitalforhgyelsen tilknyttet det Etterfglgende Tilbudet i Foretaksregisteret, og dermed den
etterfglgende levering av de Nye Aksjene, er i henhold til allmennaksjeloven tre maneder fra utlgpet av Tegningsperioden
(dvs. tre maneder fra 26. januar 2024).

5.15 Aksjekapital etter det Etterfalgende Tilbudet

Det endelige antallet Nye Aksjer som vil utstedes i det Etterfglgende Tilbudet vil avhenge av antall tegninger mottatt i det
Etterfglgende Tilbudet. Det maksimale antallet Nye Aksjer som kan utstedes i det Etterfglgende Tilbudet er 30 000 000 Nye
Aksjer, hver pdlydende NOK 3. Forutsatt fulltegning av det Etterfglgende Tilbudet, vil Banken etter gjennomfgringen av det
Etterfglgende Tilbudet ha en aksjekapital pa inntil NOK 384 526 905 fordelt pa opptil 128 175 635 aksjer, hver palydende
NOK 3.
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5.16 Utvanning
Fgr utstedelsen av Etter utstedelsen av Fgr utstedelsen av Etter utstedelsen av
Emisjonsaksjer Emisjonsaksjene Nye Aksjer Nye Aksjer
Antall Aksjer 21508968 - - 128 175 635
% utvanning - - - 83,22%
Antall Aksjer - 98 175 635 98 175 635 128 175 635
% utvanning - 78,09 % - 23,41 %

Bankens totale eiendeler og gjeld per 30. september 2023 var pa henholdsvis NOK 4 207 millioner og NOK 3 588 millioner,
som gir en substansverdi per Aksje pa NOK 26,88 per Aksje pa den datoen. Tegningskursen i det Etterfglgende Tilbudet er
NOK 3.

5.17 Bruk av nettoproveny fra utstedelsen av de Nye Aksjene

Det Etterfglgende Tilbudet gjennomfgres for & styrke Bankens egenkapital ytterligere, og generelle selskapsformal.

5.18 NID-nummer

Fysiske personer ma ha en global identifikasjonskode, et NID-nummer, for a kunne delta i det Etterfglgende Tilbudet. For
fysiske personer kalles denne koden for NID-nummer. Dersom du kun har norsk statsborgerskap, er ditt NID-nummer det
samme som ditt personnummer med landskode foran.

5.19 VPS-registrering

Tegningsrettene vil bli registrert i VPS med ISIN NO 0013117036. De Nye Aksjene vil registreres i VPS med ISIN
NO 0010801806.

Bankens kontofgrer i VPS er DNB Bank ASA, Dronning Eufemias gate 30, 1600 Sentrum N-0021 Oslo, Norge,
tif.: +47 23 26 80 20, e-post: kua@dnb.no.

5.20 Nettoproveny og utgifter knyttet til det Etterfglgende Tilbudet

Neeringsbanken estimerer kostnadene knyttet det Etterfglgende Tilbudet til omtrent NOK 2,7 millioner under forutsetning
av at samtlige Nye Aksjer blir tegnet. Det vil, under forutsetning av at samtlige Nye Aksjer i det Etterfglgende Tilbudet
tegnes, gi Banken et nettoproveny pa ca. NOK 87 300 000.

Ingen kostnader eller skatter vil bli innkrevd av Banken eller Tilretteleggeren fra tegnere i forbindelse med det
Etterfglgende Tilbudet.

5.21 Interesser hos fysiske og juridiske personer som er involvert i det Etterfglgende Tilbudet

Tilretteleggeren har ytt, og vil i fremtiden kunne yte, investeringstjenester og andre tjenester til Banken som ledd i ordinaer
virksomhet, og vil i den forbindelse kunne motta vederlag. Tilretteleggeren og dens datterselskaper, ansatte,
styremedlemmer og representanter vil i egenskap av investorer kunne eie og omsette Aksjer, motta, og utgve
Tegningsretter i det Etterfglgende Tilbudet. Tilretteleggerens honorarer, som er basert pd prosentsatser av
bruttoprovenyet i det Etterfglgende Tilbudet, er avhengig av at det Etterfglgende Tilbudet fullfgres og Tilretteleggeren har
dermed en interesse i giennomfgring av det Etterfglgende Tilbudet.

Utover det ovennevnte er Banken ikke kjent med noen interesser, inkludert motstridende, til fysiske og juridiske personer
involvert i det Etterfglgende Tilbudet.
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5.22 Deltagelse fra stgrre eksisterende aksjeeiere og medlemmer av ledelsen og styret i det Etterfglgende
Tilbudet

Fglgende medlemmer av Ledelsen forventes a tegne seg for Nye Aksjer:

e Johan Linn, CEO

° Runar Hauge, CFO

e  Helge Brynestad, COO

e Alexander Lgknes, kredittsjef

Utover det ovennevnte er Banken ikke kjent med at noen stgrre aksjeeiere i Banken, eller medlemmer av Ledelsen og Styret
har til hensikt a tegne Nye Aksjer i det Etterfglgende Tilbudet, eller om noen andre har til hensikt a tegne seg for mer enn
5 % i det Etterfglgende Tilbudet.

5.23 Radgivere i det Etterfolgende Tilbudet

Arctic Securities AS (Haakon VIIs gate 5, postboks 1833 Vika, N-0123 Oslo, Norge) er engasjert som Tilrettelegger i det
Etterfglgende Tilbudet. Advokatfirmaet Simonsen Vogt Wiig (Filipstad Brygge 1, N-0125 Oslo, Norge) er Bankens juridiske
radgiver i forbindelse med det Etterfglgende Tilbudet.

5.24 Lovvalg og jurisdiksjon

Prospektet, Tegningsblanketten og vilkarene for det Etterfglgende Tilbudet er underlagt norsk rett. De Nye Aksjene vil
utstedes i henhold til allmennaksjeloven. Eventuelle tvister som oppstar i tilknytning til Prospektet eller det Etterfglgende
Tilbudet skal sgkes lgst ved minnelige forhandlinger. Dersom forhandlinger ikke fgrer frem, skal tvisten avgjgres ved de
alminnelige domstoler i Norge med @stre Innlandet tingrett som verneting i fgrste instans.
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6 MARKEDSOVERBLIKK

Dette kapitlet inneholder en kort oversikt over det norske bankmarkedet, inkludert Naeringsbankens utvalgte
markedssegmenter og de viktigste driverne for Bankens virksomhet. Analysen er basert pd figurer, rapporter og informasjon
fra Statistisk Sentralbyra ("SSB"), Norges Bank, og informasjon fra Banken.

6.1 Oversikt over Bankens hovedmarkeder

6.1.1 Konkurranse

Banken tilbyr finansiering primeert til naeringslivet i Innlandet, nordre Viken og Oslo. De stgrste byene og tettstedene i
markedet er Hamar, Lillehammer, Gjgvik og Elverum. Per 1. januar 2023 var befolkningstallet i Bankens kjernefylke
Innlandet pa 371 000. Inkludert kommunene nord i Viken utgjgr markedsomradet til Naeringsbanken over 500 000
personer.2 Bankens stgrste konkurrenter med lokal tilstedevaerelse vurderes 3 veere SpareBank 1 @stlandet, DNB,
Handelsbanken og Nordea i hele markedsomradet, SpareBank 1 Gudbrandsdalen fra Lillehammer og nordover i
Gudbrandsdalen og Totens Sparebank pa vestsiden av Mjgsa. Bankens utldnsportefglje bestdr hovedsakelig av lan til
bedrifter, og kun 1 % av Bankens totale utldn er knyttet til privatmarkedet, til forskjell fra flere av Bankens
hovedkonkurrenter som tilbyr lan til bade privatpersoner og naeringsdrivende.

Bankens brutto utlan til nzeringsliv per 30. september 2023

Alle tall i MNOK Brutto utlan Andel i %

SpareBank 1 @stlandet 47 561 39,0%
DNB! 46 043 378 %
Handelsbanken! 9551 7,8 %
Totens Sparebank 5636 4,6 %
Nordea? 4830 4,0 %
Sparebank 1 Gudbrandsdal 3594 2,9 %
Naeringsbanken 3541 2,9%
Tolga-Os 1101 0,9 %
Totalt 121858 100,0 %

1  Mangler geografisk segmentinformasjon. Tallene er basert pd total neringslivsportefglie i forhold til Innlandets bruttoprodukt mot
bruttonasjonalprodukt.

6.1.2 Bankens virksomhetseksponering sammenlignet med norsk banksektor for gvrig

Bankens virksomhet er i hovedsak rettet mot neeringsdrivende innen norsk eiendomssektor, og Banken har stgrst
bransjeeksponering mot eiendom og eiendomsutvikling i regionen. Dette er ogsa tendensen i eksponeringsfordelingen til
norske banker samlet sett, hvor utlan til bedrifter som omsetter og drifter fast eiendom utgjgr stgrste naering med 45 % av
norske bankers totale utlansbalanse til bedrifter, og lan til bedrifter som utvikler byggeprosjekter utgjgr nest stgrste
eksponering med 8,5 % (samlet 53,5 %) per 31. oktober 2023.3 Naeringsbankens eksponering mot nevnte bransjer ligger
noe hgyere, men Banken yter imidlertid ikke kreditt til sektorer som olje og gass, gruvedrift, shipping, lufttransport og
lignende, som isolert sett reduserer eksponeringen mot eiendomssektoren hos gvrige norske banker. Neeringsbanken har
valgt a ikke yte kreditt til disse naeringene ettersom de har betydelige utslipp av klimagasser.

Utlan til bedrifter som yter faglig og finansiell tjenesteyting utgjgr tredje stgrste naering for Neeringsbanken med 13 % av
utldnsbalansen til bedrifter, hvor den samlede eksponeringen til naringen for norske banker ligger pa 6 % av total

2 Statistikkbanken: Befolkning. 11342: Areal og befolkning i kommuner, fylker og hele landet (K) 2007 - 2022, Statistisk sentralbyra.

3 Statistikkbanken: Banker og kredittforetak 08116: Finansforetak. Utlan (mill. kr), etter lantakerneering, statistikkvariabel, maned og
finansforetak, Statistisk Sentralbyrg, 12. desember 2023.
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utlansbalanse til bedrifter. Gjennomsnittlig lanestgrrelse per kunde i Neeringsbanken er ca. NOK 5,9 millioner kroner og
Banken hadde per 30. september 2023 totalt NOK 3 318 millioner i netto utlan til kunder.

Bankens brutto utlin til kunder fordelt pa naering/sektor

Alle tall i NOK 1 000 Per 30. september Per 31. desember
2023 2022 2021

Omsetning og drift av fast eiendom ............. 1425376 1548748 1121334
Utvikling av byggeprosjekter ... 861 843 942 537 539577
Faglig og finansiell tjenesteyting ... 439 637 462 233 423779
Varehandel og reparasjon av motorvogner 167 873 212 099 162 480
Bygge- og anleggsvirksomhet........c.occceeurnenes 152 400 157 986 128 241
Jordbruk og tilknyttede tjenester ... 149937 166 113 155 164
Industri 83827 76 878 44 050
Forretningsmessig tjenesteyting... 77 013 104 093 43 603
Skogbruk og tilknyttede tjenester. 39710 42 090 39326
Utenrikssjgfart og rgrtransport ... 25448 - -
Overnattings- og serveringsvirksomhet ...... 20 495 23932 21067
Tjenesteytende naeringer for gvrig 18528 33933 36071
Informasjon og kommunikasjon ... 10909 4 600 9700
@vrige (inkludert private) ... 25816 78013 103 482
Totalsum 3498811 3853255 2827874

6.2 Forventninger og fremtidsutsikter

Det er stgrre usikkerhet knyttet til den gkonomiske utviklingen i norsk gkonomi enn tidligere. Hgyere renter, hgye
energipriser og hgy inflasjon vil pavirke lgnnsomheten i norske bedrifter, inkludert bedriftene i Bankens markedsomrade,
som ogsa omtalt i kapittel 2.2.6 ("Risiko som fglge av utviklingen i regional og nasjonal gkonomi"). Fra et historisk
perspektiv er lgnnsomheten i norske bedrifter redusert, som i stor grad kan tilskrives den kraftige oppgangen i kostnader.
Serlig skyldes dette gkte lgnnskostnader, samt svekkelsen i kronekursen for bedrifter som ikke har eksportinntekter.
Norske bedrifter peker pa at hgy lgnnsvekst ogsa vil pavirke neste kvartals lgnnsomhet negativt og dette gjelder spesielt
for bedriftene innen bygg, anlegg og varehandel, som Naeringsbanken har stor eksponering mot.

Samlet vekst i lgnnsomhet
(Endring i driftsmargin innevaerende kvartal malt mot samme periode aret fgr, i prosent)4
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6.2.1 Pessimistisk forventning til den gkonomiske utviklingen hos bedrifter i Innlandet

Norges Banks rapport Regionale nettverk fra 7. desember 2023, viser at bedrifter i Innlandet er blant de mest pessimistiske
nar det gjelder hvordan de skal tallfeste den gkonomiske situasjonen i sin bedrift, basert pa forhold som etterspgrsel,
lgnnsomhet og fremtidige utsikter.5 Skalaen gar fra -3 til +3 hvor tallet null (0) indikerer en normalsituasjon, og den
regionale indikatoren er gjennomsnittet av svarene i hver enkelt region. Region Innland og region Midt scorer lavest pa
landsbasis, med en score pa hhv. -0,4 og -0,8, som innebaerer at regionene har lavere forventninger til den gkonomiske
situasjonen fremover enn i en normalsituasjon. I region Innland er scoren den samme som ved forrige rapport fra
14. september 2023 (-0,4), som indikerer at forventningene til den gkonomiske situasjonen i denne delen av landet er den
samme som tidligere. @konomien i region Innland og region @st, som dekker Bankens geografiske markeder dempes av
den gjennomgaende nedgangen innenfor varehandel og bygg- og anleggsrelaterte bedrifter.

Norges Banks regionale indikatorer®

Sveert positiv
+3  gkonomisk
utvikling

s

P,
6‘,5
oo T
-;

Normal
situasjon
Nordvest
>
Innland | -0,4
I E Sveert negativ
v, -3 gkonomisk
utvikling

+Regionalt nettverk 4 | 2023, Norges Bank, 7. desember 2023
5 Regionalt nettverk 4 | 2023, Norges Bank, 7. desember 2023
6 Regionalt nettverk 4 | 2023, Norges Bank, 7. desember 2023
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6.2.2 Forventninger til prisstigning pa varer og tjenester

Prisstigning pd varer og tjenester vil kunne péavirke Ignnsomheten i bedriftene i Bankens utlansportefglje.
Forventningsundersgkelsen fra Norges Bank for fjerde kvartal 2023 viser at gkonomer forventer en prisstigning pa varer
og tjenester pa 3,9 % om 12 maneder. Forventet arlig prisstigning om 2 ar, fra datoen for undersgkelsen er 3,3 %. Partene
i arbeidslivet forventer en prisstigning pa 4,3 % om 12 maneder og 3,6 % om 2 3, fra datoen for undersgkelsen.”

Norske bedrifters forventninger til produksjonsvekst (landsbasis)3

aniegg yting yiing Investeringsvekst

naeringsliv  hushalding

3 9 B rrevasrende kvarta Meste kvartal B |rnevasrends Ar
+2 4 Meste ar
1 03 o 0606 07 .
o |mmil 00 e W
.02 i -0
. H = e
5 135
= . _ _ | 28
Samlst Industri Byag og  Varehandel Tlensste- Jeneste-

Kilder: Morges Bank, MAY, 558

7 Forventningsundersgkelse 4. kvartal 2023, Norges Bank, 16. november 2023.
8 Regionalt nettverk 4 | 2023, Norges Bank, 7. desember 2023.
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6.2.3 Forventninger vedrgrende lan til ikke-finansielle foretak

I Norges Banks utldnsundersgkelse for tredje kvartal 2023 oppgir norske banker at etterspgrselen pa lan fra ikke-
finansielle foretak falt litt, men at kredittpraksisen var om lag uendret. Bankene har ingen forventinger til at etterspgrselen
vil endre seg i det etterfglgende kvartalet. Saerlig for naeringseiendom og eiendomsutvikling ser bankene noe gkt risiko for
at foretak innen denne bransjen kommer i brudd med vilkar i eksisterende laneavtaler, og at bankene derfor stiller noe
strengere krav til egenkapital ved utstedelse av nye 1an. Videre melder norske banker om noe gkte finansieringskostnader
og utldnsrenter pa lan til ikke-finansielle foretak i tredje kvartal 2023, men omtrent uendret utlinsmargin, slik grafene
under illustrerer. Norske banker venter ogsa en gkning i utlansrentene i tredje kvartal, men omtrent uendret utlansmargin

og finansieringskostnader.?

Samlet etterspgrsel, kredittpraksis og utlinsmargin. Lan til ikke-finansielle foretak

Samlet etterspersel, kredittpraksis og utlansmargin. Lan til foretak s e
Endring fra foregaende kvartal. 4. kvartal 2007— 4. kvartal 2023

Ekar mye
Ekernos
Om lag uendret \ .
/ VA
Faller nos /
Faller mys
2007 2008 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023
—Samilet eftersarsel Samlet kredittpraksis
— Utldnsmargin « Forventet effersparsel neste kvartal
Forventet kredittpraksis neste kvartal « Faorventet utlansmargin neste kvartal

9 Utldnsundersgkelse 3/2023, Norges Bank, 26. oktober 2023
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Bankenes rammebetingelser utlinsmargin og utlansrente. Lan til ikke-finansielle foretak

Bankenes rammebetingelser, utlansrente og utlansmargin. Lan til ikkefinansielle foretak
Endring fra foregaende kvartal. 2. kvartal 2023— 4. kvartal 2023

Sker myz Sher myz
Skernos Eher noz
.
* -— . [ ] ’ . - .
o — —— -
Cm lag uendret . Omi lag uendret
Faller noe =aller nos
Faller rmys Ealler mys

2kv 3kv  d4kv 2w 3w 4w kv kv 4k kv kv dkv Zke Zhkv 4w

Utlansrente Lt éms"argh Bankenes Regulatoriske Konkurranse-
finansierings- endringer situasjonen
kostnader

m Utvikling i gjeldende kvarial
« Forventingena for kvarialet, malt kvartalet for

6.2.4 Neermere om utvalgte makrogkonomiske forhold som vil kunne pavirke utviklingen i norsk gkonomi og dermed
Bankens kunder

Norges Bank anslar lavere vekst i foretaksinvesteringene i 2024, som et resultat av sterk kostnadsvekst, hgyere rente og
avtakende lgnnsomhet for mange bedrifter. Prisene pa investeringsvarer gker trolig ytterligere som fglge av
kronesvekkelsen. P den andre siden, forventer Norges Bank at investeringer innen industri og kraftforsyning vil gke, og
samlet sett ansldr Norges Bank at investeringer i fastlandsbedriftene vil gke moderat de neste arene. I de fglgende
avsnittene presenteres de mest relevante prognosene for norsk gkonomi fra Statistisk Sentralbyra (SSB).10

6.2.4.1 Renter

Pa under to ar er styringsrenten satt opp med mer enn 4 %, og pa datoen for dette Prospektet er styringsrenten 4,5 %. SSBs
prognoser tilsier at renten trolig vil reduseres mot slutten av 2024, i takt med at den underliggende inflasjonen faller. Videre
ventes det at styringsrenten vil komme ned mot 2,75 % i 2026, ifglge SSBs prognoser.

6.2.4.2 Inflasjon

Inflasjonen, mélt ved konsumprisindeksen (KPI), var pad 4,8 % i perioden fra november 2022 til november 2023. Det er
hovedsakelig gkte strgmpriser som forklarer denne oppgangen. Den underliggende inflasjonen, malt av
konsumprisindeksen justert for avgiftsendringer og uten energivarer (KPI-JAE), steg med 5,8 % i perioden fra november
2022 til november 2023. Inflasjonen har falt siden toppen i oktober 2022, men den underliggende inflasjonen holder seg
fortsatt hgy.

SSB forventer at KPI vil utgjgre 4,5 % i 2024 fgr den faller tilbake til 2,5 % i 2025 og 2,0 % i 2026. SSBs prognoser for
KPI-JAE vil vaere pa 4,5 % i 2024, fgr den faller vil falle til 2,9 % i 2025 og videre ned til 2,3 % i 2026. Mélet for
pengepolitikken til Norges Bank, er at den arlige veksten i konsumprisene er skal vaere naer 2 % over tid.

10 Konjunkturutvikling i norsk i norsk og internasjonal gkonomi, @konomiske analyser 4/2023, Statistisk Sentralbyrd, 8. desember 2023
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6.2.4.3 Arbeidsledighet

Per november 2023 er arbeidsledigheten i Norge lav og pa kun 3,7 %, som innebaerer at en stor andel av befolkningen er
sysselsatt.1l Norges Bank forventer et stramt arbeidsmarked fremover, og SSBs prognoser for arbeidsledighetsraten er at
den vil gke moderat til 3,9 %, 4,1 % og 4,2 % i hhv. 2024, 2025 og 2026.

Utviklingen i arbeidsledigheten siden april 2021 (helt ledige, prosent av arbeidsstyrken)12

% T T T T T T T T T

T
apr’2l  jul’2l  okt'21  jan 22 aprZ2  ul22  okt'22 jan’23 apr 23 jul 23

Oversikt over arbeidsledige personer og ledige stillinger siden 2012. Prosent av arbeidsstyrken og summen av
besatte og ledige stillinger, sesongjustert og glattet13

10 10
8 8
6 6

L SN L L .

2—'_’“_/—“_\"“‘“J 2

2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024 2026

. AKU-ledighet
Reg. ledige og personer pa arbeidsmarkedstiltak*
Ledige stillinger*

* Pa grunn av brudd i statistikken er tallene ikke sammenliknbare fgr/etter januar 2013

Kilde: Arbeids- og velferdsetaten og Statistisk sentralbyra

11 Konjunkturutvikling i norsk i norsk og internasjonal gkonomi, @konomiske analyser 4/2023, Statistisk Sentralbyrd, 8. desember 2023
12 https://www.nav.no/no/nav-og-samfunn/statistikk /arbeidssokere-og-stillinger-statistikk /hovedtall-om-arbeidsmarkedet

13 Konjunkturutvikling i norsk i norsk og internasjonal gkonomi, @konomiske analyser 4/2023, Statistisk Sentralbyrd, 8. desember 2023
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6.2.4.4 Utvikling i eiendomsprisene

Neeringsbanken har utlan til kunder som driver med utvikling og utbygging av hytter og fritidsboliger, og Bankens utsikter
vil sdledes indirekte kunne pavirkes av lgnnsomheten og fremtidsutsiktene til disse kundene. P4 landsbasis falt
hytteprisene med 4,3 % i ferste halvar av 2023. Prisen pa sjshytter falt med 7,4 % fra 2022, mens prisen pa fjellhyttene falt
3,1 %. Aller mest falt prisen pa innlandshyttene som var ned 8 %.

Tabellen nedenfor viser utviklingen i bruktboligprisene fra januar 2020 til og med 30. juli 2023. Utviklingen vil ogsa
indirekte kunne ha betydning for Neeringsbankens gkonomiske utsikter, i lys av at deres stgrste eksponering er mot

eiendomssektoren.

Bruktboligpriser, sesongjustert. Indeks = 100 ved januar 2020

— Oslo med Baerum Akershus uten Baerum — Innlandet

jan 20 jul 20 jan 21 jul 21 jan 22 jul 22 jan 23 jul 23
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6.2.4.5 Bruttonasjonalprodukt (BNP)

[ kjglvannet av pandemien har det veert moderat vekst i fastlandsgkonomien i 2022, men siden arsskiftet har veksten i den
gkonomiske aktiviteten avtatt. Nedgangen i den gkonomiske aktiviteten reflekterer de hyppige rentehevningene fra Norges
Bank samt den hgye prisveksten den siste tiden. Bruttonasjonalprodukt (BNP) for Fastlands-Norge gkte med 3,8 % i 2022,
malt i faste priser. Dette er den hgyeste veksten siden 2007.14 [ deres prognose publisert 8. september 2023 venter
Statistisk sentralbyra (SSB) at BNP for Fastlands-Norge vil vokse med 1,0 % i 2023. Dette er en betydelig nedgang fra 2022,
og noe nedjustert fra deres tidligere prognoser. 1 2024 venter SSB at veksten i Fastlands-Norge tar seg opp til 1,7 % og gker
ytterligere til 2,0 % i 2025 0g 2026, bade som fglge av lavere rente og hgyere inntektsvekst i Norge, men ogsa som fglge av

gkt internasjonal etterspgrsel.

Konjunkturtendensene. SSBs prognoser for innevaerende og framtidige ar. Prosentvis endring fra aret fgr der
ikke annet fremgar15

2023 2024 2025 2026
Bruttonasjonalprodukt 12 2,0 19 1,6
BNP Fastlands-Norge 10 17 20 2,0
Sysselsatte personer 14 05 04 0}5!
Arbeidsledighetsrate (niva) 35 38 39 4,0
Arslgnn 55 5.1 38 38
Konsumprisindeksen (KPI) 58 40 26 23
KPI-JAE 6,3 40 28 24
Boligpris -0,3 0,6 04 29
Pengemarkedsrente (niva) 42 47 39 33
Importveid kronekurs (44 land) 81 0,2 00 0,0
! Prognoser for innevesrende og framtidige ar.
2 Prosentvis endring fra ret for der ikke annet framgar.

14 "Norsk gkonomi i 2022: Hgy vekst, hgye priser", Statistisk Sentralbyra, 15. februar 2023

15 "Konjunkturtendensene", Statistisk Sentralbyrd, 8. desember 2023
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7 OM NZARINGSBANKEN OG DENS VIRKSOMHET

7.1 Introduksjon

Neringsbanken startet bankvirksomhet 1. januar 2018, med hovedformal om a betjene det lokale naeringslivet i Innlandet
som en utfordrerbank. Per 30. september 2023 hadde Banken netto utldn til kunder pa rundt NOK 3,5 milliarder og
21 fulltidsansatte. Bankens hovedkontor er lokalisert i Moelv.

Etter en oppstartsperiode med sterk vekst har Banken vert igjennom en periode med store bemanningsutskiftninger.
Tidligere daglig leder @ystein Snuggerud fratradte tidlig i 2022. Tidligere kredittsjef fratradte sin stilling i april 2022.
Styremedlem Gro Hvammen fungerte som midlertidig daglig leder for Banken fra mai 2022 til september 2022. Ny daglig
leder Hans Skjelbreid og kredittsjef Johann Linn ble ansatt i Banken i mai 2022 og tiltradte sine stillinger i september 2022.
24. januar 2023 fratradte daglig leder Hans Skjelbreid med 14 dagers varsel, samtidig ble tidligere kredittsjef Johann Linn
ansatt som ny daglig leder i Banken.

Pa bakgrunn av hyppige utskiftninger og gkte nedskrivninger valgte Naeringsbankens styre a ga i dialog med Finanstilsynet
i januar 2023. I fgrste kvartal 2023 mottok Neaeringsbanken palegg fra Finanstilsynet om a gjennomfgre en uavhengig
giennomgang av utldnsportefgljen, der det ble avdekket at portefgljen ikke oppfylte enkelte finansregulatoriske krav.
Banken fikk da et midlertidig pdlegg av Finanstilsynet om a ikke yte 1an, kreditter eller garantier til den aktuelle
gjennomgangen var gjennomfgrt og vurdert av Finanstilsynet, samt ikke utbetale aksjeutbytte eller prestasjonsbasert
godtgjgrelse. Dette ble gjennomfgrt i fgrste halvar av 2023, og Finanstilsynet besluttet 16. juni 2023 at palegget om
utldnsstopp skulle opphgre. Pa datoen for dette Prospektet gjelder fortsatt Finanstilsynets palegg om ikke & utbetale

aksjeutbytte eller prestasjonsbasert godtgjgrelse.

Finanstilsynets pélegg ble gitt etter at Banken hadde varslet tilsynet om gkte nedskrivninger, i hovedsak knyttet til to
tapsutsatte laneengasjementer. De tapsutsatte engasjementene kan til dels tilskrives Bankens tidligere kredittpraksis, et
lite antall ansatte pa kundesiden og mer krevde markedsforhold. Det har over en periode heftet vesentlige mangler ved
Bankens risikostyring og internkontroll. Dette har blant annet medfgrt at flere av Bankens ldneengasjementer har blitt
tildelt feil risikovekt. Banken har i 2023 styrket bemanningen bade blant Bankens ngkkelansatte og stgttefunksjoner, og
det er foretatt en grundig gjennomgang av Bankens retningslinjer, rutiner og praksis. Laneengasjementene som Banken er
kjent med at har feil risikovekt, er korrigert. Banken er i prosess med & utarbeide en strategi og plan for virksomheten for
den kommende strategiperioden. Dette er naermere beskrevet i kapittel 7.3 ("Visjon og strategi") nedenfor.

Oversikt over historikk og viktige hendelser i Neeringsbanken:

Ar Hendelse

2016 rireresisssssesennns e  Prosjektselskapet Ly Invest AS ble stiftet 23. september 2016 med formal om & etablere
en neeringslivsbank. Sgknad om konsesjon ble sendt til Finanstilsynet i slutten av 2016.

A0 N e Finanstilsynet ga Ly Invest AS konsesjon til a etablere og drive bank 28. april 2017.
e Ly Invest AS skiftet navn til Neeringsbanken ASA.
L0 R e  Neringsbanken dpner for kunder 1. januar 2018.
P U e  Neringsbanken nar et utlansvolum pa NOK 1 milliard.
P (/] —— e  Neringsbanken nar et utlansvolum pa NOK 1,5 milliarder.
L/ e  Neringsbanken nar et utlansvolum pa NOK 2,5 milliarder.
e Kapitalinnhenting med et bruttoproveny pa NOK 255 millioner.
W\ e  Neringsbanken nar et utlansvolum pa NOK 3,8 milliarder.
LV R — e Neringsbanken tar stgrre tapsavsetninger pad enkelte ldneengasjementer, som

o

naermere beskrevet i kapittel 10.5.3 ("Nedskrivninger og tap pa utlan").

Ny ledelse og ngkkelansatte tiltrer i Neeringsbanken.

e Neringsbanken gjennomfgrer en Rettet Emisjon med et bruttoproveny péa
NOK 230 millioner godkjent av Bankens generalforsamling
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7.2 Naeringsbankens virksomhet

7.2.1 Generelt

Banken tilbyr i hovedsak lan til sma og mellomstore bedrifter innenfor sitt geografiske markedsomrade som er Innlandet,
nordre Viken og Oslo. Banken har stgrst bransjeeksponering mot eiendom og eiendomsutvikling. Banken tilbyr ballonglan,
nedbetalingslan, byggeldn, driftskreditt, brofinansiering, leasing og kontanttjenester i butikk.

En neermere beskrivelse av Bankens tjenester og produkter fremgar av kapittel 7.2.2 ("Produkter og tjenester") nedenfor.

7.2.1.1 Overordnet om kreditteksponering

Tabellen nedenfor viser kreditteksponeringen for Bankens ulike kredittengasjementer per 30. september 2023 og 2022,
og per 31. desember for &rene 2022, 2021 og 2020, og er hentet fra notene til de Reviderte Arsregnskapene. Tallene for 30.
september 2023 og 2022 fremgar ikke av notene til de Ureviderte Deldrsregnskapene, og er hentet fra Bankens interne

regnskap.

Alle tall i NOK 1 000 Per 30. september Per 31. desember
2023 2022 2022 2021 2020

Sentralbank.......eeeeeerennnnns 72923 42 594 42796 42458 42 648
Kredittinstitusjoner............. 226 214 181279 303 305 202996 163 541
Foretak 1137076 1565 493 1604 613 975578 548 415
Pant i eiendom ...t 1619 244 2315461 2309 341 2011488 1325141
Mislighold ..oeeeeuuerereeeesreseneanns 268282 1639 36953 1976 -
Eksponeringer med hgy
risiko (CRR 128)1....cccrureunnnne 745 062 257 201 321405 113311 241120
Fondsandeler i
Verdipapirer ... 602 553 579 089 586 765 529968 449 491
Aksjer 13 847 9 447 13813 9419 358
Andre eiendeler.........ccouuueen. 13003 15464 18762 13097 14 164
Sum eksponering........ 4 698 204 4967 666 5237753 3900291 2784 878

1  CRRartikkel 128, herunder rundskriv 2/2021 medfgrer at en rekke av Bankens kredittengasjementer er klassifisert som hgyrisiko utfra
kapitalkravsregelverket. Eksponeringer som benevnes som hgyrisiko etter CRR 128 er ikke ngdvendigyvis klassifisert som hgyrisiko i Bankens
risikomodeller som baseres pa sannsynlighet for mislighold.

Banken vil i tiden fremover fokusere pa kredittprosessen og kredittanalyse, som naermere beskrevet i kapittel 7.3 ("Visjon
og strategi") nedenfor.

Banken har en god likviditetssituasjon, og likviditetsreserven, ogsa kalt LCR ("Liquidity Coverage Ratio"), per 30. september
2023 var pa 850 %. Bankens utlan er finansiert med bankinnskudd (78 %), senior obligasjonslan (4 %), ansvarlig lan (T2)
(1 %) og fondsobligasjon (AT1) (1 %) i tillegg til egenkapital (16 %). Se kapittel 10.9 ("Likviditet og finansiering") for en
naermere beskrivelse av Bankens finansiering og kapitalbehov.
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7.2.2 Produkter og tjenester

7.2.2.1 Utldn til kunder

Banken tilbyr i hovedsak utldn til bedriftsmarkedet. Dette inkluderer langsiktig finansiering av eiendom, finansiering til

utvikling av eiendom, driftskreditt, brofinansiering og drifts- og arbeidskapitallan.

Tabellen nedenfor viser en oversikt over endringene i Bankens utldn fordelt pa naering per 31. desember for arene 2022,

2021 og 2020.

Alle tall i NOK 1 000

Per 31. desember

Omsetning og drift av fast eiendom
Utvikling av byggeprosjekter

Faglig og finansiell tjenesteyting

Varehandel, reparasjon av motorvogner

Jordbruk og tilknyttede tjenester

Bygge- og anleggsvirksomhet

Industri

Forretningsmessig tjenesteyting

Transport ellers og lagring

Skogbruk og tilknyttede tjenester

Tjenesteytende neaeringer ellers

Overnattings- og serveringsvirksomhet

Informasjon og kommunikasjon

Bergverksdrift og utvinning

El-, gass-, damp- og varmtvannsforsyning

Palgpte renter og amortiseringer

Sum bedriftsmarked

Personmarked

Totalsum

7.2.2.2 Innskudd

2022 2021 2020
1548748 1121334 823 541
942 537 539577 302 234
462 233 423779 218 645
212 099 162 480 82 042
166 113 155 164 145 440
157 986 128 241 108 809
76 878 44 050 44 450
104 093 43603 34239
32673 39496 7 505
42090 39326 28861
33933 36071 16 964
23932 21067 5603
4600 9700 5156
3104 3097 2638
1555 1816 7 440
3447 - -
3816 021 2768 800 1866 684
37 234 59 074 56 217
3853255 2827 874 1922 900

Banken tilbyr innskudd til personmarkedet og bedriftsmarkedet bade uten binding, og med binding i 31 og 90 dager.

Personmarkedet utgjgr 73 % av innskuddsmassen.
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Tabellen nedenfor viser Bankens innskudd fra kunder fordelt pa neering per 31. desember 2022, 2021 og 2020.

Alle tall i NOK 1 000 Per 31. desember
2022 2021 2020
Faglig og finansiell tjenesteyting 243 862 282925 165 506
Omsetning og drift av fast eiendom 132926 169 493 151458
Bygge- og anleggsvirksomhet 78 412 191 352 114 455
Industri 41222 47 234 76 460
Jordbruk, skogsbruk og fiske 53838 66 093 62 650
Transport ellers og lagring 36261 27789 34 544
Forretningsmessig tjenesteyting 42 466 47 222 31094
Varehandel, reparasjon av motorvogner 32627 44926 24 607
Finansierings- og forsikringsvirksomhet - 77 721 23462
Andre naeringer 43756 69 846 37205
Personmarked 2900 236 1724715 1424 840
Sum 3752994 2671595 2147281
7.2.3 Andre produkter og tjenester

Gjennom sitt samarbeid med Brage Finans AS, kan Banken tilby leasing-tjenester til sine kunder. Videre tilbyr Banken ogsa

kontanttjenester i butikk.

7.3

Visjon og strategi

For den kommende perioden skal Banken redusere den eksisterende risikoen i Bankens utlansportefglje, som i dag er for

hgy, ved a styrke Bankens internkontroll, etterlevelse og kredittprosessen, og dermed bedre Bankens kredittarbeid, som

konkretisert under i punkt 7.3.1.2. Pa lang sikt har Banken ambisjoner om vekst innenfor sitt geografiske markedsomrade.

Bankens vekststrategi forutsetter at Banken vesentlig forbedrer sin kredittrisiko sammenlignet med risikoen i den

naveerende utlansportefgljen. Banken har som ikke-finansielt hovedmal & etablere nzerhet til kunder, og etablere og pleie

langsiktige kunderelasjoner. Banken er av den oppfatning at omradene listet nedenfor vil vaere avgjgrende for a realisere

Bankens overordnede malsetninger, og for at Banken skal kunne mgte behovene til sine kunder i tiden fremover.

7.3.1

7.3.1.1

7.3.1.2

Fokusomrader

Fokusere pa tapsreduserende arbeid i Bankens portefglje for hgyrisiko og mislighold, og arbeide med 3 bevare
kunderelasjoner med lav sannsynlighet for mislighold og/eller tap;

arbeide med 3 erstatte fallende utldnsvolumer som fglge av nedbetalinger, innfrielser og avhendelser ved &
innga nye engasjementer med akseptabel kredittrisiko;

styrke Bankens styring og kontroll innen alle omrader;

effektivisere arbeidsprosesser med saerlig vekt pa digitalisering;

utvikle Bankens merkevare og gjgre den kjent i markedet;

sikre og ivareta kundevennlig opptreden som ledd i 3 etablere og bevare langsiktige kunderelasjoner;
forventningsstyre kunder og skape tydelighet og forutsigbarhet med hensyn til Bankens risikovilje og
tidsplanlegging; og

overholde Bankens kapitalmdl, som inkluderer en kapitalkravsmargin pd 1,5 % som buffer for faktisk
kapitalkrav basert pa den underliggende risikoen til Bankens portefglje.

Bygge den nye organisasjonen

Etablere og forankre felles verdier, strategier og malsetninger;
etablere og forankre en felles risikokultur; og

videreutvikle faglig kompetanse innen alle omrader i Banken.

Risikoreduksjon i Bankens utldnsportefalje

Sentrale forutsetninger for a redusere risikoen i Bankens utldnsportefglje er a:

redusere konsentrasjonsrisiko;
forbedre kreditt- og forhandlingskompetanse;
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e etterleve kontrollrutiner;

o effektivisere stgtteverktgy og systemer;

e opprettholde og styrke innsalgs- og markedsfgringskompetanse for nye kundeforhold; og
e diversifisere utldnsportefgljen.

7.3.2 Andre risikoomrader

e Diversifisere finansieringssammensetningen av innlansportefgljen;

e  heve kvaliteten pd arbeid og kontroll knyttet til reglene om antihvitvasking og terrorfinansiering;

e arbeide langsiktig med a forbedre Bankens omdgmme og dermed gradvis gke tilliten til Banken; og
e etterleve rutiner for a redusere operasjonell risiko.

7.3.3 Baerekraft og samfunnsansvar

Banken vil utarbeide en egen beerekraftstrategi som tydeliggjor og er retningsgivende i det videre arbeidet knyttet til miljg,
sosiale forhold og selskapsstyring (ESG), slik at dette blir en integrert del av Bankens virksomhet, inkludert
kredittvirksomheten. Banken vil i denne sammenhengen etablere retningslinjer som har som formal & understgtte Bankens
malsetting om a bidra til baerekraftig utvikling og langsiktig verdiskapning, ved a opptre pa en klimamessig og etisk
forsvarlig mate. Banken er opptatt av & unnga at virksomheten medvirker til miljgskader, krenkelse av menneske- og
arbeidstakerrettigheter, korrupsjon, hvitvasking, terrorfinansiering og andre uetiske handlinger.

7.4 Fremtidige utfordringer og utsikter

Det er stgrre usikkerhet knyttet til den gkonomiske utviklingen i norsk gkonomi enn normalt. Hgyere renter, hgye
energipriser og hgy inflasjon pavirker lgnnsomheten til bedriftene, og ser ut til & vare lengre enn tidligere antatt.
Norges Banks rapport Finansiell stabilitet 2023 - 2. halvar!é peker pa usikkerhet spesielt knyttet til naeringseiendom og
eiendomsutvikling, og fall i bade leieinntekter og eiendomspriser vil kunne gi bedrifter i disse sektorene utfordringer
fremover. Norges Banks rapport Regionalt nettverk 3/202317 indikerer at bedriftene i Bankens markedsomrade er mer
pessimistiske enn oppfatningen i resten av Norge. Dette gjelder spesielt for bygg- og anleggsnaeringen. Omsetning av
fritidsboliger og boliger gar tregere og byggeaktiviteten er redusert. I lys av omstendighetene beskrevet innledningsvis i
dette kapitlet, og de radende markedsforholdene, forventer ikke Banken vekst i 2024.

Banken har i lgpet av 2023 observert at en stor del av Bankens kunder har fitt problemer som fglge av vanskelige
gkonomiske forhold. Dette gir seg utslag i hgyere og mer vedvarende restanseniva, som fgrer til migrasjoner av Bankens
engasjementer til trinn 2 og 3 i Bankens risikoklassifiseringssystem, som naermere omtalt i kapittel 10.5.3 ("Nedskrivninger
og tap pa utlan"). I tillegg viser Bankens omfattende portefgljegjennomgang for tredje kvartal 2023 at en betydelig del av
Bankens kunder har negativ egenkapital og lav rentedekningsgrad, som kombinert med vanskelige gkonomiske utsikter,
kan gi en indikasjon pa fremtidige problemer med a betjene ldn. Banken vil derfor, for & avbgte nevnte utfordringer, sgke a
ha en tett dialog med kundene, og fokusere pd a gjennomfgre Bankens strategi som beskrevet i punkt 7.3 ("Visjon og
strategi") over. Banken fglger for gvrig utviklingen i rentemarkedet tett, og vil tilpasse sine rentebetingelser pa innskudd
og utlan ved behov.

Banken har veert igjennom en oppbyggingsfase med hgy prosentvis vekst og er na i en konsolideringsfase. Banken har hatt
en selvpdlagt utlansstopp til nye kunder fra september 2022, som ble lovpélagt av Finanstilsynet i fgrste kvartal 2023.
Finanstilsynets palegg ble opphevet med virkning fra 16. juni 2023 og Bankens utlansportefglje er redusert fra
NOK 3,9 milliarder per 31. desember 2022 til NOK 3,5 milliarder per 30. september 2023.

7.5 Markedsposisjon

Neeringsbanken har hovedkontor i Moelv, sentralt plassert i markedsomradet pa Innlandet. Dette gir Banken en naturlig
neerhet til kundene og en kunnskap om regionen kundene opererer i. Neeringsbanken har korte beslutningsveier og ansatte

16 Finansiell stabilitet 2/2023, Norges Bank, 8. november 2023
17 Regionalt nettverk 3/2023, Norges Bank, 14. september 2023
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med hgy bankfaglig kompetanse og lang erfaring fra bankbransjen, noe som etter Bankens vurdering gjgr Banken til en

naturlig sparringspartner for kunder i markedsomradet.

Tabellen nedenfor gir et bilde pa Bankens markedsposisjon sammenlignet med andre banker. Beregningen er foretatt pa
bakgrunn av tall fra halvarsregnskapene til de respektive bankene og basert pa bankenes naeringslivsportefglje i Norge i
forhold til bruttoprodukt i Innlandet mot bruttonasjonalprodukt, per 30. september 2023.

Alle tall i NOK 1 000 000 Brutto utlan per
30. september 2023 Andeli %

SpareBank 1 @stlandet 47 561 39,0 %
DNB!? 46 043 37,8 %
Handelsbanken! 9551 7,8 %
Totens Sparebank 5636 4,6 %
Nordea? 4830 4,0 %
Sparebank 1 Gudbrandsdal 3594 2,9 %
Naringsbanken 3541 29%
Tolga-Os 1101 0,9 %
Totalt 121858 100,0 %
1 Mangler geografisk segmentinformasjon. Tallene er basert pa total naeringslivsportefglje i forhold til Innlandets bruttoprodukt

mot bruttonasjonalprodukt.

7.6 Vesentlige avtaler

Utover avtaler inngatt som ledd i Bankens ordinzre virksomhet, har ikke Banken inngatt noen avtaler av vesentlig
betydning for virksomheten i lgpet av de siste to arene forut for datoen for dette Prospektet. Pa datoen for dette Prospektet
har ikke Neaeringsbanken inngdtt noen avtaler som innebzerer vesentlige forpliktelser eller rettigheter for Banken, utover
avtaler som er inngdtt som ledd i Bankens ordinzere virksomhet.

7.7 Patenter, lisenser, mv.

Banken har konsesjon til & drive bank og er avhengig av slik konsesjon for a kunne yte bankvirksomhet. For en naermere
beskrivelse av det regulatoriske rammeverket Banken er underlagt, se kapittel 7.11 ("Lovregulering av banker") nedenfor.
Banken har inngdtt en avtale med systemleverandgren SDC som Banken benytter seg av i kredittvurderingsprossesene, og
Banken er avhengig av avtalen og at tjenestene levert under avtalen fungerer som et ledd i prosessen med & sikre at utldn
gis pa forsvarlig grunnlag.

For gvrig er ikke Banken avhengig av noen patenter, lisenser, industrielle, kommersielle eller finansielle avtaler eller nye
produksjonsmetoder av vesentlig betydning for Bankens virksomhet og lgnnsomhet. Banken er ikke involvert i vesentlige
forsknings- og utviklingsprosjekter.

7.8 Kapitaldekning

Per 30. september 2023 hadde Naeringsbanken en ren kjernekapitaldekning pa 16,75 %, kjernekapitaldekning pa 17,91 %
og en kapitaldekning 19,36 %. Den 30. november 2023 gkte Bankens pilar 2-krav til 6,00 %, opp 2,00 prosentpoeng fra
tidligere 4,00 %. Videre er det varslet en gkning i systemrisikobufferen for norske finansforetak fra 3,00 % til 4,50 %, som
ogsa omfatter Banken. Fra og med 31. desember 2023 innfgrte imidlertid Finanstilsynet en endring i kravene til
kapitalsammensetning for Pilar 2-kravet, som innebzerer at Bankens pilar 2-krav kun skal dekkes av 56,25 % ren
kjernekapital, mot tidligere 100 %. Som fglge av nytt pilar 2-krav, Bankens kapitalkravsmargin pa 1,50 % og @vrige
gjeldende myndighetskrav, er Bankens minimumsmal for ren kjernekapital pa datoen for dette Prospektet 21,50 %,
kjernekapitaldekning pa 23,00 % og total kapitaldekning pa 25,00 %. Gjeldende myndighetskrav ved utgangen av 2023
hensyntar at kravet til systemrisikobuffer for standardmetodebankene gker med 1,50 prosentpoeng til 4,50 %.

Som fglge av den Rettede Emisjonen har Banken tilstrekkelig kapitaldekning til a tilfredsstille gjeldende kapitalkrav. Med
utgangspunkt i beregningsgrunnlag per 30. september 2023, ga en tilfgrsel av ren kjernekapital pd NOK 220 millioner fra
den Rettede Emisjonen en kapitaldekning pa 25,74 % (23,13 % ren kjernekapital og 24,29 % i kjernekapitaldekning).
Banken har etter 30. september 2023 identifisert lan til erverv av Aksjer, tilsvarende NOK 14,6 millioner. Dette kommer til

fradrag i ren kjernekapital.
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Tabellen nedenfor viser Bankens kapitaldekning per 30. september 2023 og 2022, samt per 31.
regnskapsarene 2022, 2021 og 2020.

Alle tall i NOK 1 000

Aksjekapital
Overkurs
Annen egenkapital ......ccoooweeererreerens
Periodens resultat......coeerene.
Utbetalte renter....
Fondsobligasjon ...

Sum

Balansefgrt egenkapital som

ikke inngar i ren kjernekapital...
Justeringer i ren kjernekapital...
Ren kjernekapital (Tier 1)...........
Fondsobligasjonslan ... .

Sum Kjernekapital...........coonueees

Ansvarlig lanekapital (Tier 2)....
Sum ansvarlig kapital.............

Beregningsgrunnlag
InStituSjOner..crisssssssissss
Foretak

Engasjement med
pantesikkerhet i eiendom.............
Forfalte engasjementer.............
Hgyrisiko etter Artikkel 128.......
Andeler i verdipapirfond......
Egenkapitalposisjoner ...
@vrige engasjement.....
Kredittrisiko (SA) ..reennnees
Operasjonell risiko......eennnnes

Totalt beregningsgrunnlag......

Ren kjernekapitaldekning
Kjernekapitaldekning..........cceceenen.
Kapitaldekning

Uvektet Kapitalandel ...

16,50 %

Kapitaldekning
Kiernekapitaldekning

Minimumskrav

til ren

kjernekapital

Q3 2023

Per 30. september

19,36 %

17,91 %
16,75 %

Per 31. desember

desember for

2023 2022 2022 2021 2020
193 581 184 581 193 581 184 581 122 562
417 031 403 066 419 046 403 066 215623
72 650 41198 75229 43103 -11197
-104 941 43917 34 824 - 15671
-533
578 320 672762 687 856 630 750 342 126
-616 -589 -601 -539 -450
577 704 672172 687 254 630210 341675
40000 40000 40000 40000 40000
617 704 712 172 727 254 670210 381675
50000 50000 50 000 50 000 50000
667 704 762172 777 254 720 210 431676
45243 36256 60 661 40 575 32637
781271 1044 627 1081600 712 243 378 306
1442 606 1628679 1694411 1662991 1128093
268 282 1572 42 332 2080 -
952 085 366 643 395 064 162 381 291078
34 236 32869 33246 27 755 30189
13 847 9 446 13813 9419 357
12 950 14775 15922 8498 13 848
3258426 3187 842 3337049 2625942 1874151
189 764 182 814 189 764 108 725 53500
3448 190 3370656 3526813 2734 667 1927 651
16,75 % 19,94 % 19,49 % 23,05 % 17,72 %
1791 % 21,13 % 20,62 % 24,51 % 19,80 %
19,36 % 22,61 % 22,04 % 26,34 % 22,39 %
14,37 % 15,20 % 14,80 % 18,04 % 14,42 %
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Tabellen nedenfor viser en oversikt over Bankens krav til ren kjernekapital per 30. september 2023 og 2022, samt per
31. desember for regnskapsarene 2022, 2021 og 2020.

Per 30. september Per 31. desember
2023 2022 2022 2021 2020

Minimumskrav ren

Kjernekapital.......eeeessesensanns 4,5% 4,5% 4,5% 4,5% 4,5%
Bevaringsbuffer......n 2,5% 2,5% 2,5% 25% 2,5%
Motsyklisk buffer..... 2,5% 1,5% 2,0 % 1,0 % 1,0 %
Systemrisikobuffer . 3,0% 3,0% 3,0% 3,0% 3,0%
Pilar 2 4,0 % 4,0 % 4,0 % 4,0 % 4,0 %
Sum krav til ren kjernekapital 16,5 % 15,5 % 16,0 % 15 9% 15 %

Tabellen nedenfor viser en oversikt over Bankens tilgjengelige rene kjernekapital utover minstekravene til ren
kjernekapital per 30. september 2023 og 2022, samt per 31. desember for regnskapsarene 2022, 2021, 2020.

Alle tall i NOK 1 000 Per 30. september Per 31. desember
2023 2022 2022 2021 2020
Tilgjengelig ren kjernekapital ..... 577 704 672172 687 254 630 210 341675
Ren kjernekapital utover kravet 8753 149 720 122 964 220010 52527
7.9 Risikostyring
Neeringsbankens mal for risiko og risikotoleranse er at denne skal veere moderat til lav og konsentrert til Bankens
hovedvirksomhet.
7.9.1 Kredittrisiko

Kredittrisiko er Bankens mest virksomhetskritiske risiko og har direkte innvirkning pa Bankens inntjening. Kredittrisiko
er risikoen for at en kunde ikke har evne eller vilje til & oppfylle sine forpliktelser overfor Banken. Bankens kredittrisiko
pavirkes av kundespesifikk risiko, den generelle gkonomiske utviklingen og Bankens kreditthandverk ved innvilgelse og
oppfelging av engasjementer.

7.9.2 Operasjonell risiko

Bankens operasjonelle risiko er risikoen for tap som fglge av sviktende prosesser eller systemproblematikk, menneskelige
feil eller eksterne hendelser og juridisk risiko. Operasjonell risiko og tapshendelser er en iboende del av den Igpende driften
av Banken. Neringsbanken har policyer, rutinebeskrivelser og fullmaktstrukturer som tiltak for & redusere den
operasjonelle risikoen. Naeringsbanken har ogsd tegnet hensiktsmessige forsikringer samt utarbeidet beredskaps- og
kriseplaner for & handtere alvorlige og kritiske hendelser. I 2023 gjennomfgrte Banken betydelige tiltak for & styrke
bemanning og kompetanse. Risikotoleransen er betydelig endret slik at det er en sterkt restriktiv holdning til 3 pata Banken
ny eller gkt risiko. Det vil likevel foreligge forhgyet operasjonell risiko i en periode fremover som fglge av at ny Ledelse vil
trenge tid til 3 tilpasse seg Banken, og sikre at det er utviklet og implementert tilstrekkelig robuste prosesser og rutiner pa
alle vesentlige omrader. I 2024 vil Banken utvikle og implementere alle prosesser og rutiner i samsvar med bransjepraksis,
og dermed veere i stand til 4 ivareta Bankens forutsetning om lav risikotoleranse for operasjonell risiko for de etterfglgende
arene. P4 datoen for dette Prospektet vurderes Bankens operasjonelle risiko a veere hgy.

7.9.3 Markedsrisiko

Markedsrisiko skal ikke vere et kjerneomrade for Neaeringsbanken. Neringsbanken skal kun vaere eksponert for
markedsrisiko som fglge av Bankens inn- og utlansportefgljer og Bankens behov for likviditetsforvaltning i rentebaerende
papirer. Banken vil kun investere overskuddslikviditet i rentepapirer med hgy omsettelighet og lav risiko. Bankens
overskuddslikviditet er plassert i obligasjonsfond med sveert lav risiko, se kapittel 10.12 ("Investeringer") for en oversikt
over Bankens investeringer i aksjer og verdipapirer.

Renterisiko i Neeringsbanken skal kun vare knyttet til renter i Bankens produkter og en viss del i verdipapirer som Banken
investerer i. Samlet renterisiko skal beregnes som samlet estimert verdiendring for alle rentebaerende poster og
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rentederivater ved ett prosentpoengs endring i alle renter (parallellskift i rentekurven). Neeringsbanken har en policy og
rutiner pa plass for handtering av renterisiko. Pa datoen for dette Prospektet vurderes Bankens markedsrisiko til & veere
lav.

7.9.3.1 Markedsrisiko rente

Renterisikoen er risikoen for at Banken lider tap pa grunn av renteutviklingen i markedet. Dette vil fa utslag hvis Banken
ikke Kklarer & tilpasse seg endringer i markedsrenten hurtig nok. Markedsrentene vil pavirke utlansrenter, innskuddsrenter,
innlansrenter og avkastning pa rentebaerende papirer, som for eksempel obligasjoner.

7.9.4 Likviditetsrisiko

Likviditetsrisiko er risikoen for at Banken i en gitt situasjon ikke klarer a refinansiere seg i tilstrekkelig grad til 8 mgte sine
forpliktelser ved forfall. Likviditetsrisikoen vil avhenge av balansestruktur, likviditeten i markedet og kredittverdighet.
Kredittverdigheten vil avhenge av bla. soliditet, inntjening, risikoprofil, renommé og utlansportefgljen. Banken skal til
enhver tid ha kontroll pa likviditetsrisikoen, gjennom gode systemer og rutiner for oppfglging av likviditeten. Generelt vil
lavere likviditetsrisiko innebzere hgyere finansieringskostnad. Banken star derfor overfor en avveining mellom samlede
innlanskostnader og samlet likviditetsrisiko. Bankens likviditetsrisiko skal vere lav. Dette innebeerer forsvarlig og
langsiktig finansiering, i hovedsak med innskudd. Banken skal ha en likviditetsbuffer som sikrer tilgang pa finansiering i
krisesituasjoner.

Banken skal veere i stand til 4 kunne klare seg i 12 maneder uten ny ekstern finansiering i et stress-scenario, som er en
kombinasjon av en generell krise og en bankspesifikk krise. Banken har fastsatt en likviditetspolicy med rammer som skal
sikre en relativt hgy LCR, og dermed lav likviditetsrisiko, som kommer i tillegg til Bankens ansvarlige kapital. Det er
konkludert med at denne risikoen er omfattet av Pilar 1-kravet med de likviditetsbuffere som finnes.

7.10 Tvister

Utover prosessen med Finanstilsynet som beskrevet i kapittel 7.1 ("Introduksjon") ovenfor, har ikke Naeringsbanken vaert
part i, og er ikke kjent med at det er anlagt eller varslet, forvaltningssaker, sgksmal for de alminnelige domstoler eller
voldgiftssaker de siste 12 manedene fgr datoen for dette Prospektet (herunder saker som er anlagt eller varslet og som
Banken har kjennskap til), som har hatt eller vil ha vesentlig innvirkning pa Neeringsbankens gkonomiske stilling eller
lgnnsomhet. Banken anser ikke risikoen for at kunder som har fatt sagt opp sine 1an potensielt retter krav mot Banken,
og/eller risikoen for tvist som fglge av at tidligere ansatte bestrider Bankens beslutning om ikke 3 utbetale sluttvederlag i
forbindelse med deres avskjedigelse, som naermere beskrevet i kapittel 2.2.15 ("Risiko for potensielle tvister og
rettssaker"), som hverken neerliggende eller a kunne ha vesentlig innvirkning pa Neeringsbankens gkonomiske stilling eller
lgnnsomhet.

7.11 Lovregulering av banker

Neeringsbanken er en norsk bank med konsesjon til 4 drive bankvirksomhet fra Finanstilsynet.

Banken er underlagt tilsyn av Finanstilsynet som utarbeider og utgir regelverk og fgrer tilsyn med virksomheten til norske
finansforetak, inkludert banker. Dersom et finansforetak bryter gjeldende lover eller forskrifter underlagt Finanstilsynets
ansvarsomrade, inkludert krav til kapitaldekning, kan Finanstilsynet palegge foretaket administrative sanksjoner.
Finanstilsynet kan ogs3, pa ytterligere vilkar, frata foretaket tillatelsen til & drive bankvirksomhet.

Som E@S-medlem er Norge forpliktet til & gjennomfgre alle relevante direktiver og forordninger relatert til finansielle
tjenester som fglger av E@S-avtalen.

7.11.1 Den Europeiske Banktilsynsmyndigheten

Europaparlaments- og rddsforordning (EU) nr. 1093/2010 av 24. november 2010 om opprettelse av en europeisk
tilsynsmyndighet (Den europeiske banktilsynsmyndighet - "EBA") ("EBA-forordningen") inngar i etableringen av et nytt
finanstilsynssystem for hele den europeiske finanssektoren, med mal om a bedre forutsetningene for finansiell stabilitet.
EBA har kompetanse til & utarbeide utkast til regelverk som skal vedtas av EU-kommisjonen, samt utstede retningslinjer
og anbefalinger om praktiseringen av gjeldende EU-regler.
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Forordningen er innlemmet i ES-avtalen og gjennomfgrt i Norge gjennom lov 17. juni 2016 nr. 30 om E@S-finanstilsyn.
Loven fastslar at alle EU-forordninger som gjelder tilsynsmyndigheter, inkludert EBA, skal innlemmes i E@S-avtalen.
Vedtaksformen ble formelt vedtatt av E@S-komiteen 30. september 2016 og vil tre i kraft ved Stortingets godkjenning og
etterfplgende godkjenning av de foreslatte endringene til lov 7. desember 1956 nr. 1 om tilsynet med finansforetak mv.

EU-direktiver og -forordninger som delegerer myndighet til EBA har ennd ikke tredd i kraft under E@S-avtalen Den 13. juni
2016 traff Stortinget vedtak om delegering av myndighet i tilknytning til giennomfgringen av direktivene og forordningene
om finansielle tjenester. Vedtaket tillater gjennomfgringen av EU-direktiver og EU-forordninger som delegerer myndighet
til tilsynsorganer etablert i EU, inkludert EBA. Dermed er det forventet at EU-direktiver og EU-forordninger som har ventet
pa en vurdering av grunnlovmessigheten av fullmaktene gitt til EBA, vil bli fullt ut gjennomfgrt i norsk rett etterfulgt av
dette vedtaket.

I henhold til vedtaket far EBA ingen formell myndighet over norske finansforetak. EBA vil likevel veare ansvarlig for
utformingen av avgjgrelser fra Eftas overvakningsorgan som har tilsynsmyndighet over norske foretak. I pavente av
innlemmelse i E@S-avtalen er deler av EU-lovgivning knyttet til banker og kredittinstitusjoner (viktigst av alt de reviderte
reglene om kapitaldekning) har blitt direkte og ensidig gjennomfgrt i norsk rett.

[ det fglgende vil det gis en ikke-uttmmende oversikt over naveerende og fremtidig regelverk som gjelder for Banken.

7.11.2 Gjeldende regelverk

Banken er underlagt norsk lovgiving som gjelder for norske kommersielle banker. Dette omfatter, men er ikke begrenset
til, fglgende lover:

e Lov 10.april 2015 nr. 17 om finansforetak og finanskonsern ("finansforetaksloven").
e  Lov 25.juni 1999 nr. 46 om finansavtaler og finansoppdrag ("finansavtaleloven" - finansavtl.).
e Lov 7.desember 1956 nr. 1 om tilsynet med finansforetak mv. ("finanstilsynsloven" - finanstll.).

Banken er ogsd underlagt forskrifter hjemlet i de ovennevnte lovene vedtatt av Finansdepartementet og Finanstilsynet.

Finansforetaksloven tradte i kraft 1. januar 2016 og erstattet det tidligere fragmenterte regelverket knyttet til ulike
finansforetak. Finansforetaksloven omfatter en rekke saker som gjelder finansforetak og inneholder bestemmelser om
etablering av finansforetak, de ngdvendige konsesjoner og konsesjonsprosesser, og andre krav knyttet til driften av foretak,
inkludert krav knyttet til styrings- og kontrollorganer i finansforetak. Videre, fastsetter finansforetaksloven bestemmelser
om kapitalkrav som gjelder for finansforetak, inkludert banker.

7.11.3 Kontroll med eiere

Banken er underlagt bestemmelser om kontroll med eiere, som gjelder for alle finansforetak. Europaparlaments- og
radsdirektiv 2007 /44 /EF om kontroll med erverv og gkning av eierandeler i finansiell sektor ("Eierkontrolldirektivet")
er gjennomfgrt i finansforetaksloven. Etter finansforetaksloven er erverv av en kvalifisert eierandel i et finansforetak
forutsetter forhandsgodkjenning av Finansdepartementet eller Finanstilsynet. En "kvalifisert eierandel” er en eierandel
som representerer 10 % eller mer av kapitalen eller stemmene i finansforetaket, eller som for gvrig gir adgang til & utgve
en vesentlig innflytelse i ledelsen av foretaket som dets virksomhet.

Godkjenning kan kun gis hvis erververen regnes som egnet i henhold til spesifikke, ikke-diskriminerende kriterier som
beskrevet i finansforetaksloven (egnethetsvurderingen). Videre er det krav om nye godkjenninger nar en eierandel utgjgr
eller overstiger visse terskelverdier (20 %, 30 % og 50 %).

7.11.4 Innskuddsgarantiordning

Finansforetaksloven kapittel 19 inneholder regler om innskuddsgarantiordningen for banker. I henhold til
finansforetaksloven skal alle banker med hovedsete i Norge og norske datterselskaper av utenlandske banker veere medlem
av Bankenes sikringsfond. Bankenes sikringsfond tilbyr innskuddsgarantier for hver enkelt innskyter for NOK 2 millioner
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per medlemsbank. Formadlet med sikringsfondet er a sikre innskuddsforpliktelsene til banker. Fondet dekker tap som
innskytere har pa sine innskudd i en medlemsinstitusjon etter neermere regler i loven.

Europaparlaments- og  radsdirektiv. = 2014/49/EU av  16. april 2014 om  innskuddsgarantier
("Innskuddsgarantidirektivet") palegger et harmonisert niva for innskuddsgarantier til EUR 100 000, og tradte i kraft 1.
januar 2019. Innskuddsgarantidirektivet har fortsatt ikke blitt innlemmet i E@S-avtalen, men hovedbestemmelsene har
blitt gjennomfgrt i Norge gjennom finansforetaksloven kapittel 19. Den norske innskuddsgarantien er imidlertid fortsatt
NOK 2 millioner. Det er forelgpig uklart om Norge vil opprettholde det hgyere nivaet pa innskuddsgarantien.

7.11.5 Kapital- og soliditetskrav

Europaparlaments- og radsdirektiv 2013/36/EU av 26. juni 2013, endret ved Europaparlaments- og radsdirektiv
(EU) 2019/878 av 20. mai 2019, (CRD) oppstiller krav til kredittinstitusjoners og verdipapirforetaks virksomhet.
Forordning (EU) nr. 575/2013 (CRR) fastsetter tilsynsmessige krav til kredittinstitusjoner og verdipapirforetak for a sgrge
for at disse overholder kapitalkravene.

EU-regelverket har hovedsakelig veert gjennomfgrt i norsk rett siden 2014, men reglene ble i 2019 innlemmet i E@S-avtalen
og tradte i kraft i Norge 31. desember 2019. En rekke forordninger ble inntatt i norsk rett ved inkorporasjon av CRD.
Bestemmelsene er gjennomfgrt i finansforetaksloven kapittel 14. De nye reglene innebaerer blant annet at utlan til sma og
mellomstore bedrifter har lavere kapitalkrav enn tidligere.

Finansforetaksloven oppstiller et minstekrav til ansvarlig kapital pa 8 % som skal besta av minst 4,5 % ren kjernekapital. I
tillegg kan 1,5 % bli oppfylt med annen kjernekapital og 2 % kan bli oppfylt med tilleggskapital. I tillegg til kravet om at
ansvarlig kapital skal bestd av minst 4,5 % ren kjernekapital, palegger finansforetaksloven andre bufferkrav for
finansforetak, bestdende av ren kjernekapital.

Finansforetaksloven § 14-3 regulerer bufferkravene. CRD inneholder nzermere bestemmelser om bufferkravene og
konsekvenser av brudd pa bufferkravene. Bufferkravene bestar av:

1. en bevaringsbuffer av ren kjernekapital pa 2,5 %;
en systemrisikobuffer bestdende av ren kjernekapital pa 4,5 %.

3. en motsyklisk buffer av ren kjernekapital som kan utgjgre mellom 0-2,5 %. Nivaet pa den motsykliske bufferen
fastsettes av Finansdepartementet hvert kvartal etter rad fra Norges Bank. Den motsykliske bufferen er, per
datoen for dette Prospektet, 2,5 %, og skal revurderes hvert kvartal, en gkning vil normalt skje med tolv
maneders varsel;

4. en systemviktighetsbuffer av ren kjernekapital pd mellom 1-3 % av beregningsgrunnlaget etter
finansforetaksloven § 14-2 gjelder som systemviktige finansforetak. Banken anses imidlertid ikke for a veere et
systemviktig finansforetak og dette kapitalbufferkravet gjelder ikke for Banken.

Dersom et finansforetak ikke oppfyller de ovennevnte bufferkravene, skal foretaket utarbeide en plan for gkning av ren
kjernekapital. I fraveer av oppfyllelse av bufferkravene kan finansforetak underlegges handlingsbegrensninger i form av
begrensninger pd utbetaling av utbytte, innlgsning, tilbakekjgp av egne aksjer, betaling av variabel godtgjgrelse og betaling
av rente pa annen kjernekapital.

CRD gir nasjonale tilsynsmyndigheter kompetanse til & palegge finansforetak ytterligere Kkapitalkrav utover de
standardiserte pilar 1-kravene. Dette omtales som pilar 2-kravene og fastsettes individuelt av Finanstilsynet. Pilar 2-
vurderingen er en del av Finanstilsynets tilsyn med de enkelte finansforetakene, og inngar som en del av Finanstilsynets
vurdering av foretakenes samlede risikonivd og kapitalbehov (SREP). Finanstilsynets rundskriv 3/2022 av 9. september
2022 beskriver metodikken for gjennomfgring av SREP.

Pilar 2-krav blir aktuelle nar et foretak, eller grupper av foretak, eksponeres for eller eksponerer markedet for hgyere eller
mer spesielle risikoer enn de som ligger til grunn for pilar 1-kravene. Aktuelle risikoer vil variere fra foretak til foretak, og
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kan eksempelvis veere markedsrisiko, finansieringsrisiko, svakheter i styring og kontroll, modellrisiko og risiko for
uforsvarlig gjeldsoppbygning.

Finansforetaksloven § 14-2 inneholder regler om beregningsgrunnlaget for kapitaldekningen. Beregningsgrunnlaget for
minstekravet til ansvarlig kapital skal tilsvare summen av beregningsgrunnlagene for kredittrisiko, markedsrisiko og
operasjonell risiko:

(i)  Beregningsgrunnlaget for kredittrisiko skal fastsettes med utgangspunkt i risikovekter etter en standardmetode
eller med utgangspunkt i risikoparametere helt eller delvis fastsatt av institusjonen selv i henhold til
internbasert rating-metode (IRB);

(i) Beregningsgrunnlaget for motpartsrisiko fastsettes av standardmetoden som er neermere regulert i
Kapitalkravsforordningen artikkel 274-280. Det er imidlertid apnet for at motpartsrisiko kan fastsettes ved bruk
av enklere modeller dersom foretaket har begrenset med derivatvirksomhet.

(iii) Beregningsgrunnlaget for markedsrisiko skal fastsettes med utgangspunkt i standardmetode eller ved bruk av
interne modeller (VaR-metode);

(iv) Beregningsgrunnlaget for operasjonell risiko kan fastsettes etter fglgende alternativer; etter en basismetode
basert pa en andel av gjennomsnittlig inntekt, en sjablongmetode basert pa en andel av inntekten innenfor de
ulike forretningsomrader multiplisert med en indikator for tapserfaring fastsatt av Finansdepartementet, eller
en avansert metode basert pa interne malemetoder.

De interne risikostyringsmetodene for kredittrisiko og markedsrisiko, samt avansert metode for operasjonell risiko, kan
bare benyttes etter tillatelse gitt av Finanstilsynet.

7.11.6 Likviditetskrav

Likviditetsregelverket stiller krav til at finansforetakene skal ha en likviditetsreserve for & dekke likviditetsutgang i en
stressituasjon. Finansforetakene skal ha en stabil finansiering og forsvarlig likviditetsstyring. Likviditetsrisiko er regulert i
Delegert kommisjonsforordning (EU) 2015/61 av 10. oktober 2014 om utfylling av europaparlaments- og radsforordning
(EU) nr. 575/2013 med hensyn til krav til likviditetsreserve for kredittinstitusjoner ("LCR-forordningen"),
Kapitalkravsforordningen, finansforetaksloven og CRR/CRD IV-forskriften.

Det fglger av LCR-forordningen at finansforetakene til enhver tid skal ha en likviditetsreserve, ogsa kalt LCR ("Liquidity
Coverage Ratio"), pd minst 100 % av alle valutaer samlet. Dette innebzerer at foretakenes beholdning av likvide eiendeler
minst skal tilsvare netto likviditetsutgang i en situasjon med stress i penge- og kapitalmarkedene 30 dager frem i tid.

7.11.7 Interne kontrollrutiner

Krav til Bankens interne kontrollrutiner fglger av henholdsvis finansforetaksloven kapittel 13, forskrift 22. september 2008
nr. 1080 om risikostyring og internkontroll og forskrift 22. august 2014 nr. 1097 om kapitalkrav om nasjonal tilpasning av
CRR/CRD 1V kap. VIIIL.

7.11.8 AML

Banker er underlagt lovverket som gjennomfgrer direktiv 2015/849/EU om tiltak for 4 hindre at finanssystemet brukes til
hvitvasking av penger eller finansiering av terrorisme ("EUs fjerde hvitvaskingsdirektiv"), som bestar av, (i) lov 1. juni 2018
nr. 23 om tiltak mot hvitvasking og terrorfinansiering (Hvitvaskingsloven) og (ii) tilhgrende forskrift 14. september 2018
nr. 1324 (Hvitvaskingsforskriften). Etter hvitvaskingsloven er banker ansett som en juridisk person med rapporteringsplikt
i henhold til hvitvaskingsloven § 4. Videre er banker og andre finansieringsforetak underlagt fglgende forpliktelser:

e  Vurdere risikoen for at foretaket vil bli benyttet til hvitvasking av penger eller finansiering av terrorisme og
giennomfgre de gvrige forpliktelsene og tiltakene pd grunnlag av denne vurderingen.

e  Gjennomfgre kundetiltak av ulik natur avhengig av den konkrete risikoen knyttet til kunden, kundeforholdet,
produkt eller transaksjon.

e  Forpliktelsen til & gjgre forespgrsler

e  Rapporteringsplikt
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e Etablere internkontroll og kommunikasjonsprosedyrer
e Lagring av dokumenter i fem ar etter at kundeforholdet er avsluttet eller fem ar etter at transaksjonen har blitt
utfgrt.

Finanstilsynet er ansvarlig for tilsyn med finansieringsforetak og deres overholdelse av hvitvaskingsloven og tilhgrende
forskrifter. Finansieringsforetak skal rapportere mistenkelige transaksjoner og aktivitet til @kokrim, som er ansvarlige for
vurderingen av om transaksjoner knyttet til utbytte fra kriminalitet eller terrorhandlinger, bade hovedgjerningspersonen
og/eller potensielle medskyldige, skal straffeforfglges, basert pa mottatt informasjon.

Juridiske personer og fysiske personer i utgvelsen av deres yrker, som omfattes av hvitvaskingsloven kan defineres som
gatekeepers ("gatekeepers"), fordi de tilbyr en tjeneste som sikrer gjennomfgringen av transaksjoner pa vegne av deres
kunder.

Hvitvaskingsloven palegger en omfattende risikobasert tilnaerming for a sikre effektiv gjennomfgring av tiltakene. Derfor
skal plikter og tiltak gjennomfgres pa grunnlag av en vurdering av risikoen for hvitvasking av penger eller finansiering av
terrorisme. Forpliktelsene etter hvitvaskingsloven kan deles inn i tre hovedkategorier. For det fgrste skal "gatekeepere”
gjennomfgre kundetiltak for sine kunder og beholde dokumentasjon som stammer fra disse kundetiltakene. For det andre
skal gatekeepere foreta lgpende oppfglging av sine eksisterende kunder og transaksjoner, gjennomfgre forespgrsler
knyttet til mistenkelige transaksjoner og aktivitet, og er i enkelte tilfeller forpliktet til 4 rapportere til @kokrim. For det
tredje skal gatekeepere etablere internkontroll og kommunikasjonsprosedyrer, gjennomfgre ngdvendige tiltak for a sikre
at ansatte har ngdvendig kunnskap til 4 overholde kravene som fglger av hvitvaskingsloven og utpeke en person i foretaket
som hovedansvarlig for a fglge opp disse prosedyrene.

Finanstilsynet er gitt myndighet til & sanksjonere brudd pa hvitvaskingsregelverket, inkludert myndighet til & (i) utstede
offentlige advarsler (ii) palegge den ansvarlige til & stanse eller avsta fra a gjenta det ulovlige forholdet (iii) trekke tilbake

eller suspendere av konsesjonen til foretak som har slik konsesjon (iv) ilegge et midlertidig forbud mot & ha
ledelsesfunksjon i et foretak, og (v) ilegge overtredelsesgebyr.

Merk at medlemsstater er gitt myndighet til 4 palegge ytterligere administrative sanksjoner og overtredelsesgebyrene kan
overstige belgpene som fremgar av direktivet.

7.11.9 BRRD

Europaparlaments- og radsdirektiv 2014/59/EU av 15. mai 2014 om fastsettelse av en ramme for gjenoppretting og
omstrukturering av kredittinstitusjoner og verdipapirforetak ("BRRD"- Krisehandteringsdirektivet) er inntatt i E@S-
avtalen og er gjennomfgrt i finansforetaksloven kapittel 20.

Krisehdndteringsdirektivet gir myndighetene et sett av verktgy for & gripe rettidig og raskt inn overfor en usunn eller
kriserammet institusjon for & sikre at institusjonens kritiske finansielle og gkonomiske funksjoner opprettholdes, samtidig

som konsekvensene for gkonomien og finanssystemet av at en institusjon blir kriserammet, reduseres.

BRRD inneholder fire krisehandteringsverktgy og fullmakter som kan benyttes alene eller i kombinasjon dersom den
relevante krisehdndteringsmyndigheten anser at:

1. en institusjon blir eller kan forventes a bli kriserammet, og;
det ikke er rimelig & forvente at et alternativt tiltak fra privat sektor eller tilsynstiltak innen rimelig tid vil kunne
hindre at institusjonen blir kriserammet, bgr krisehdndteringsmyndighetene omgaende treffe egnede og
samordnede krisehandteringstiltak i offentlighetens interesse:
. virksomhetssalg - gjgr det mulig for krisehandteringsmyndighetene til & administrere salg av foretaket
eller deler av virksomheten til foretaket pa kommersielle vilkar;
. broinstitusjon - gjgr det mulig for krisehandteringsmyndighetene & overfgre hele eller deler av
virksomheten i foretaket til en "broinstitusjon” (en juridisk person opprettet for dette formal og som er

helt eller delvis under offentlig kontroll);
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. deling av eiendeler - gjgr det mulig for krisehandteringsmyndighetene a overfgre verdiforringende eller
problematiske eiendeler til en eller flere offentlige kapitalforvaltningsenheter for & tillate forvaltning
med sikte pd @ maksimere eiendelenes verdi gjennom eventuelt salg eller ordnet avvikling (dette kan
bare brukes sammen med et annet krisehandteringsverktgy); og

. intern oppkapitalisering ("bail-in"): Intern oppkapitalisering innebaerer at
krisehdndteringsmyndighetene kan nedskrive krav fra usikrede kreditorer i det kriserammede foretaket
og/eller konvertere slike krav til egenkapital. Det gjelder enkelte unntak ved anvendelsen av dette
krisehandteringsverktgyet, deriblant for innskudd som faller innenfor rammen av
innskuddsgarantiordningen.

[ tillegg til det generelle tapshandteringsverktgyet, gir BRRD krisehandteringsmyndighetene ytterligere fullmakt til &
permanent nedskrive eller konvertere til uprioriterte kjernekapitalinstrumenter til egenkapital nar instrumentet ikke
lenger er levedyktig og for noen andre krisehdndteringstiltak er truffet (levedyktig tapsdekning).

BRRD gir en medlemsstat, etter & ha vurdert og utnyttet krisehandteringsvertgyene til sitt ytterste og samtidig ivareta
finansiell stabilitet, som siste utvei, mulighet til a tilby ekstraordiner offentlig stgtte gjennom ytterlige finansielle
stabiliseringsverktgy ("bail-out"). Disse bestar av offentlig egenkapitalstgtte og verktgy for midlertidig offentlig eierskap.
Slik ekstraordineer offentlig stgtte ma ytes i henhold til EUs rammeverk for statsstgtte.

Krisehandteringsdirektivet bygger blant annet pa hensynet om at det ikke er skattebetalerne, men bankenes investorer
som skal baere eventuelle tap som fglge av krisehandtering og/eller avvikling. Dersom Banken kommer i en situasjon som
omfattes av finansforetaksloven kapittel 20, kan det fa negativ innvirkning pa aksjeeiernes rettigheter, prisen eller verdien
av aksjene og investorene risikerer a tape hele sin investering.

7.11.10 PSD2
Europaparlaments- og radsdirektiv (EU) 2015/2366 av 25. november 2015 om betalingstjenester i det indre marked

("PSD2", betalingstjenestedirektivet) tradte i kraft i Norge 1. april 2019. Hovedformalet med PSD2 er 3 styrke
forbrukervernet, fremme innovasjon og forbedre sikkerheten for betalingstjenester. Et ngkkelelement ved PSD2 inkluderer
retten til tredjeparts betalingstjenesteyter til a fa tilgang til kunders betalingskontoer hos andre betalingstjenesteytere).
PSD2 introduserer to tredjeparts betalingstjenesteytere: kontoopplysningstjenester og betalingsinitieringstjenester. I
henhold til PSD2, vil banker vere palagt & gi tilgang til kundenes betalingskontoer, forutsatt at den relevante
betalingskontoen er tilgjengelig pad internett, kundens konto kvalifiseres som betalingskonto og tredjeparts
betalingstjenesteyteren er korrekt lisensiert. Det nye rammeverket palegger banker d endre deres tilneerming nar man gir
sikker datatilgang til tredjeparter, og det gker konkurransen mellom betalingstjenesteytere fordi flere
betalingstjenesteyter far tilgang til kunders kontoinformasjon, inkluderte tilgjengelige midler. Andre ngkkelelementer ved
PSD2 inkluderer innstramming av unntakene fra anvendelsen av PSD2, styrking av forbrukervernet med hensyn til
tilbakebetalinger, ansvar for uautoriserte betalinger og forpliktelsene til betalingstjenesteyter ved sikring av kundedata.
PSD2 introduserer ogsd forbedret forbrukervern for betalinger gjennomfgrt utenfor EU eller i ikke-EU-valutaer.

7.11.11  Tilsyn og tilsynsorganer

Det er flere offentlige myndigheter som har ansvaret for a ha tilsyn med regelverket som gjelder for finansforetak.

Finansdepartementet har blant annet i oppgave a regulere finansmarkedene. Finansdepartementet har fatt delegert
myndighet til 4 fastsette forskrifter og treffe vedtak i medhold av Finansforetaksloven og andre lover som regulerer
finansforetak. Videre har Finansdepartementet myndighet til a tilbakekalle konsesjon til & drive bankvirksomhet dersom
det foreligger alvorlige brudd pa gjeldende lover og forskrifter.

Finanstilsynet kan gi konsesjon til & drive bankvirksomhet og har primaeransvaret for a overvike og fgre tilsyn med
finansforetak, herunder banker. Finanstilsynets hovedoppgave er d bidra til at de institusjoner det fgrer tilsyn med
opererer i samsvar med gjeldende regelverk. Finanstilsynet foretar blant annet inspeksjoner av finansforetakenes styrings-
og kontrollfunksjoner og gjennomgar regnskaper og annen dokumentasjon som rapporteres.
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Norges Bank er landets sentralbank og fungerer som utgvende og radgivende organ for penge- kreditt- og valutapolitikken.
Sentralbanken ivaretar viktige oppgaver overfor finansforetakene og skal bidra til stabile og effektive finansmarkeder og
betalingssystemer.
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8 KAPITALISERING OG GJELDSFORPLIKTELSER

Informasjonen som presenteres i dette kapittelet bgr leses sammen med andre deler av Prospektet, sarlig kapittel 9 ("Utvalgt
finansiell informasjon og annen informasjon”), kapittel 10 ("Operasjonell og finansiell giennomgang”), samt de Reviderte
Arsregnskapene og Ureviderte Deldrsregnskapene med tilhgrende noter, som er inkludert ved henvisning til dette Prospektet i
kapittel 14.3 ("Kryssreferanseliste”).

8.1 Generelt

Dette kapitlet gir informasjon om Bankens ureviderte kapitalisering, kapitaldekning og netto finansielle gjeldsforpliktelser
per 30. september 2023. Bortsett fra den Rettede Emisjonen som bestar av (i) kapitalnedsettelse pa NOK 129 053 808 ved
nedsettelse av aksjenes palydende fra NOK 9 til NOK 3 gjennom avsetning til fond, (ii) kapitalforhgyelse pa
NOK 205 764 600 ved utstedelse av 68 588 200 Emisjonsaksjer i Transje 1, og (iii) kapitalforhgyelse pd NOK 24 235 401
ved utstedelse av totalt 8 078 467 Emisjonsaksjer i Transje 2, har det ikke funnet sted noen vesentlige endringer i Bankens
kapitalisering eller netto finansielle gjeldsforpliktelser i perioden fra 30. september 2023 og frem til datoen for dette
Prospektet utover at Banken har identifisert 1an til erverv av Aksjer, tilsvarende NOK 14,6 millioner, som kommer til fradrag
i ren kjernekapital. I denne sammenheng bemerkes det at det Etterfglgende Tilbudet, som dette Prospektet omhandler,
ikke er gjennomfgrt pa datoen for dette Prospektet.

8.2 Kapitalisering

Tabellen nedenfor viser Bankens ureviderte kapitalisering per 30. september 2023.

Alle tall i MNOK Justert for den
Per 30. september 20231 Rettede Emisjonen? Som justert

Total kortsiktig gjelds.......... 3336 - 3336
Garantert* 2907 - 2907
Sikret - - -
Ikke garantert/usikret............. 428 - 428
Total ikke-Kortsiktig gjelds 253 - 253
Garantert - - B
Sikret - - -
Ikke garantert/usikret......... 253 - 253
Egenkapital

Aksjekapital.....cenesinnens 194 101 295
Overkursfond.......ereeenens 417 1196 536
Fondsobligasjon klassifisert.... 40 40

som egenkapital ......mrernseenns
Fond for urealiserte gevinster - - -

Annen egenkapital 73 - 73
Periodens resultat. -105 - -105
Sum egenkapital......comrerirnneenns 618 220 838
Sum gjeld og egenkapital...... 4207 220 4427

1 Den finansielle informasjonen i denne kolonnen er hentet fra de Ureviderte Delarsregnskapene for perioden fra 1. januar til 30.
september for 2023.

2 Inkluderer (i) kapitalnedsettelse pd NOK 129 053 808 ved nedsettelse av Aksjenes pélydende fra NOK 9 til NOK 3 gjennom

avsetning til overkursfond, (ii) kapitalforhgyelse pd NOK 205 764 600 ved utstedelse av 68 588 200 nye aksjer i Transje 1, og (iii)

kapitalforhgyelse pa NOK 24 235 401 ved utstedelse av totalt 8 078 467 nye aksjer i Transje 2.

Kortsiktig gjeld bestar hovedsakelig av innskudd fra og gjeld til kunder.

Garantert kortsiktig gjeld er garantert av Bankenes Sikringsfond.

Ikke-kortsiktig gjeld er hovedsakelig bygget opp av gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapir.

Omfatter kapitalnedsettelse pa NOK 129 053 808 ved nedsettelse av Aksjenes palydende fra NOK 9 til NOK 3 gjennom avsetning

til overkursfond, fratrukket kostnadene og utgiftene betalt kontant for den Rettede Emisjonen.

Ul s W
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Per 30. september 2023 utgjorde total kortsiktig gjeld NOK 3 336 millioner, tilsvarende 79,3 % av sum gjeld og egenkapital.
Total langsiktig gjeld og egenkapital utgjorde per 30. september 2023 henholdsvis 6,0 % og 14,7 % av sum gjeld og
egenkapital.

Tabellen nedenfor viser Bankens kapitaldekning per 30. september 2023 og 2022, samt per 31. desember for
regnskapsarene 2022, 2021 og 2020.

Alle tall i NOK 1 000 Per 30. september Per 31. desember
2023 2022 2022 2021 2020

Aksjekapital 193 581 184 581 193 581 184 581 122 562
Overkurs 417031 403 066 419 046 403 066 215623
Annen egenkapital ........ccceeemrrreneeenes 72 650 41198 75229 43103 -11197
Periodens resultat.......mmn -104 941 43917 34 824 - 15671
Utbetalte renter

fondsobligasjon ... - - - - -533
Sum 578 320 672762 687 856 630 750 342 126

Balansefgrt egenkapital som
ikke inngar i ren kjernekapital.... - - - - -
Justeringer i ren kjernekapital.... -616 -589 -601 -539 -450

Ren kjernekapital (Tier 1)....... 577 704 672172 687 254 630210 341675
Fondsobligasjonslan ... 40000 40000 40000 40000 40 000
Sum kjernekapital........cccoouunnns 617 704 712172 727 254 670 210 381675
Ansvarlig lanekapital (Tier 2) ..... 50 000 50000 50 000 50000 50000
Sum ansvar]ig kapita] .................. 667 704 762172 777 254 720210 431 676
Beregningsgrunnlag

Institusjoner 45 243 36 256 60 661 40575 32637
Foretak 781271 1044 672 1081 600 712 243 378 306
Engasjementer med

pantesikkerhet i eiendom.............. 1150512 1681 654 1694411 1662991 1128093
Forfalte engasjementer......cooo... 268 282 1572 42332 2080 -
Hgyrisiko etter Artikkel 128........ 952 085 366 643 395 064 162 381 291078
Andeler i verdipapirfond 34236 32869 33246 27 755 30189
Egenkapitalposisjoner ... 13847 9 446 13813 9419 357
@vrige engasjementer ............ 12950 14775 15922 8498 13 848
Kredittrisiko (SA) 3258426 3187 842 3337049 2 625942 1874151
Operasjonell risiKo......coreeerrirenes 189 764 182 814 189 764 108 725 53500
Totalt beregningsgrunn]ag _______ 3448190 3370656 3526813 2734 667 1927 651
Ren kjernekapitaldekning........... 16,75 % 19,94 % 19,49 % 23,05 % 17,72 %
Kjernekapitaldekning.........cccesuueees 1791 % 21,13 % 20,62 % 24,51 % 19,80 %
Kapitaldekning 19,36 % 22,61 % 22,04 % 26,34 % 22,39 %

Uvektet Kapitalandel ... 14,37 % 15,20 % 14,80 % 18,04 % 14,42 %
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8.3 Gjeldsforpliktelser

Tabellen nedenfor viser Bankens ureviderte netto kortsiktig og langsiktige gjeldsforpliktelser per 30. september 2023.

Alle tall i NOK 1 000

(A) Kontanter3
(B) Kontantekvivalenter ...
(C) Andre finansielle eiendeler*........cccuuuun..

(D) Likviditet ((A) + (B) + (€)) e

(E) Kortsiktig finansiell gjeldS........coonmreennens
(F) Kortsiktig del av langsiktig gjeld...............

(G) Kortsiktig finansiell gjeld ((E)+(F))

(H) Netto kortsiktig finansiell gjeld
(G)-(D))

(I) Langsiktig finansiell gjeld ........coumeeerennnn.
(J) Gjeldsinstrumenter
(K) Langsiktig leverandgrgjeld og annen
gjeld

(L) Ikke-kortsiktig finansiell gjeld
((D+()+(K))

(M) Netto finansiell gjeld ((H)+(L)) .........

Per Justert for den
30. september 20231  Rettede Emisjonen? Som justert

299 137 - 299 137

616 400 220000 836 400

915 537 220000 1135537
3335890 - 3335890
3335890 - 3335890
2420353 2190 353
190 349 - 190 349
50070 - 50070

12 480 12 480
252889 - 252889
2673242 -220 000 2453 242

1 Den finansielle informasjonen i denne kolonnen er hentet fra de Ureviderte Delarsregnskapene for perioden fra 1. januar til 30.

september for 2023.

2 Omfatter (i) kapitalnedsettelse pa NOK 129 053 808 ved nedsettelse av Aksjenes palydende fra NOK 9 til NOK 3 gjennom
avsetning til overkursfond, (ii) kapitalforhgyelse pa NOK 205 764 600 ved utstedelse av 68 588 200 nye aksjer i Transje 1, (iii)
kapitalforhgyelse pa NOK 24 235 401 ved utstedelse av totalt 8 078 467 nye aksjer i Transje 2, og (iv) fradrag for kostnader og
utgifter betalt kontant for den Rettede Emisjonen.

3 Fordring pa Sentralbank utgjgr NOK 72 922 757, og fordringer pa kredittinstitusjoner utgjgr NOK 226 213 865.

4 Andre finansielle eiendeler bestar av utldn og fordringer pd kredittinstitusjoner og aksjer, andeler og andre

egenkapitalinstrumenter.

5 Inkludert gjeldsinstrumenter, men eksklusiv kortsiktig del av langsiktig finansiell gjeld.

8.4 Arbeidskapital

Banken vurderer arbeidskapitalen som tilstrekkelig til & dekke Bankens ndvaerende behov og behovet i minst 12 maneder

etter datoen for dette Prospektet.

8.5 Betingede og indirekte gjeldsforpliktelser

Banken har ingen vesentlige betingede eller indirekte gjeldsforpliktelser pa datoen for Prospektet.



Side 61
Neeringsbanken ASA - Prospekt

9 UTVALGT FINANSIELL INFORMASJON OG ANNEN INFORMASJON

9.1 Introduksjon

Den utvalgte finansielle informasjonen presentert i dette kapitlet ("Utvalgt finansiell og annen informasjon") er hentet fra
de Reviderte Arsregnskapene per og for &rene avsluttet 31. desember 2022, 2021 og 2020 og fra de Ureviderte
Delarsregnskapene for perioden fra 1. januar til 30. september for arene 2023 og 2022. Den utvalgte finansielle
informasjonen bgr leses i sammenheng med, og er i sin helhet kvalifisert sammenholdt med den Finansielle Informasjonen,
som er inntatt dette Prospektet ved henvisning, se kapittel 14.3 ("Kryssreferanseliste").

Den Finansielle Informasjonen er utarbeidet i overensstemmelse med International Financing Reporting Standards (IFRS)
og tilhgrende fortolkninger som fastsatt av EU og i kraft per 30. juni 2022, samt de ytterligere norske opplysningskravene
som fglger av regnskapsloven, herunder arsregnskapsforskriften § 1-4.

De Reviderte Arsregnskapene er revidert av Bankens revisor KPMG. De Ureviderte Delarsregnskapene har ikke veert
gjenstand for en forenklet revisorkontroll, men det har veert gjennomfgrt forenklet revisorkontroll for fgrste og andre
kvartal 2023.

9.2 Oppsummering av regnskapsprinsippene

For informasjon om regnskapsmate og prinsipper se note 1inotene i de Reviderte Arsregnskapene som referert til i kapittel
14.3 ("Kryssreferanseliste").

9.3 Resultatregnskap

Tabellen nedenfor viser en oversikt over Naeringsbankens totalresultat for perioden mellom 1. januar og 30. september for
arene 2023 og 2022, og er hentet fra de ureviderte Deldrsregnskapene.

Alle tall i NOK 1 000 Periode avsluttet 30. september
2023 2022

Renteinntekter og lignende inntekter-...... 225036 138 254
Rentekostnader og lignende kostnader............ 101 097 37180
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter.................... 123 940 101 074
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester........... 4431 4743
Provisjonskostnader og kostnader fra banktjenester ....... 2943 2392
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og fin.instr. 15866 -717
Netto andre driftsinntekter 17 354 1634
Sum netto inntekter 141293 102 708
Lgnn og andre personalkostnader 20783 25566
Andre driftskostnader 30586 10109
Avskrivninger 1576 1731
Sum driftskostnader 52945 37 406
Resultat for nedskrivning og tap 88 349 65303
Nedskrivning og tap pa utlan og garantier............ 193 290 6747
Resultat for skatt -104 941 58 556
Skatt pa ordinzert resultat - 14 639
Resultat etter skatt for perioden -104 941 43917

Tabellen nedenfor viser en oversikt over Neeringsbankens totalresultat for regnskapsarene avsluttet 31. desember 2022,
31. desember 2021 og 31. desember 2020, og er hentet fra de Reviderte Arsregnskapene.
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Alle tall i NOK 1 000

Renteinntekter og lignende inntekter ........eeenneees
Rentekostnader og lignende kostnader..........cseees

Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter.............

Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester...
Provisjonskostnader og kostnader ved
banktjenester
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og
fin.instr.
Netto andre driftsinntekter

Sum netto inntekter

Lgnn og andre personalkostnader ...
Andre driftskostnader
Avskrivninger
Sum driftskostnader

Kredittap pa utlan og garantier
Resultat for perioden for skatt

Skatt pa ordinzert resultat
Resultat etter skatt for perioden..........oirrrercennes

Andre inntekter og kostnader
Totalresultat for perioden

9.4 Balanseoppstilling

Periode avsluttet 31. desember

2022 2021 2020

206 027 117 343 81885
64 108 25819 31568
141919 91 523 50317
6 295 4 683 3222
3428 2223 2165
9335 841 3302
12202 3302 4359
154 121 94 825 54 676
31101 28222 20183
13924 8286 7 856
2581 2 636 2432
47 606 39 144 30471
60 889 2 868 2779
45626 52814 21426
10 802 11 464 5755
34 824 41350 15671
34 824 41 350 15671

Tabellen nedenfor viser en oversikt over Naeringsbankens eiendeler, gjeld og egenkapital per 30. september 2023 og 2022,

og er hentet fra de Ureviderte Delarsregnskapene.

Alle tall i NOK 1 000

Fordringer pa kredittinstitusjoner og sentralbank...............

Utlan til og fordringer pa kunder

Per 30. september

Sertifikater, obligasjoner

Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter-...............

Immaterielle eiendeler

Varige driftsmidler
Bruksrettseiendel

Utsatt skattefordel

Forskuddsbetalte, ikke palgpte kostnader

Andre eiendeler

Sum eiendeler

Innskudd og andre innlan fra kunder

Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer

Palgpte kostnader

Avsetninger
Leieforpliktelser

2023 2022
299 137 223 855
3279077 3681222
602 553 579 089
13 847 9510
3167 5115
512 718
- 68
3141 2951
3537 3929
2068 -387
4207 039 4506070
3335890 3502212
190 349 200103
396 8579
292 363
- 74
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Alle tall i NOK 1 000 Per 30. september
2023 2022

Annen gjeld 11792 31904
Ansvarlig lanekapital 50071 50073
Sum gjeld 3588 790 3793308
Aksjekapital 193581 184 581
Overkurs 417 031 403 066
Annen egenkapital 72579 41199
Periodens resultat -104 941 43917
Fondsobligasjon 40 000 40 000
Sum egenkapital 618 250 712763
Sum gjeld og egenkapital 4207 039 4506071

Tabellen nedenfor viser en oversikt over Neeringsbankens eiendeler, gjeld og egenkapital per 31. desember for arene 2022,
2021 og 2020, og er hentet fra de Reviderte Arsregnskapene.

Alle tall i NOK 1 000 Per 31. desember
2022 2021 2020

Fordringer pa kredittinstitusjoner og sentralbank..... 346 064 245 454 206 189
Utlan til og fordringer pd kunder 3785819 2821867 1919172
Sertifikater, obligasjoner 586 765 529968 449 491
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter-.... 13813 9434 332
Immaterielle eiendeler 4640 6 537 8433
Varige driftsmidler 615 1026 415
Bruksrettseiendel - 273 602
Eiendel ved utsatt skatt 3141 2951 -
Forskuddsbetalte, ikke palgpte kostnader........c.. 2538 1740 1121
Andre eiendeler 1296 231 16
Sum eiendeler 4744 691 3619 482 2585770
Innskudd og andre innlan fra kunder ... 3752994 2 671595 2147281
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer............. 190 277 200 049 -
Palgpte kostnader 1742 8954 2878
Avsetninger - 860 171
Leieforpliktelser - 296 635
Annen gjeld 21735 16921 2626
Ansvarlig lanekapital 50 086 50058 50053
Sum gjeld 4016 835 2948 732 2203 644
Aksjekapital 193581 184 581 122 562
Overkurs 419 046 403 066 215623
Annen egenkapital 75230 43103 -11730
Fondsobligasjon 40000 40 000 40000
Sum egenkapital 727 856 670750 382125

Sum gjeld og egenkapital 4744 691 3619 482 2585770




Side 64
Neeringsbanken ASA - Prospekt

9.5 Kontantstrgm

Tabellen nedenfor viser en oversikt over Bankens kontantstrgm for perioden mellom 1. januar og 30. september for
regnskapsarene 2023, og 2022, og er hentet fra de Ureviderte Delarsregnskapene.

Alle tall i NOK 1 000 Periode avsluttet 30. september
2023 2022

Renteinnbetalinger fra sentralbanker og kredittinstitusjoner ..... 5001 1358
Inn/utbetalinger av innskudd fra kunder -417 105 830617
Renteutbetalinger pa innskudd fra kunder -89 523 -37 180
Inn/utbetalinger pa utlan til kunder 312 143 -866 602
Renteinnbetalinger pa utlan til kunder 217 276 136 896
Inn/utbetalinger pa verdipapirer - -49 953
Provisjonsinnbetalinger 4431 4743
Provisjonsutbetalinger -2943 -2392
Utbetalinger til drift -50 690 -31625
Betalt skatt -13 090 -430
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter............cccoe.... -34 502 -14 568

Kjgp av varige driftsmidler - -

Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter ...........ccccoonneees - -

Kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter ... - -
Innskutt egenkapital - 24980
Opptak av ansvarlig 1an - -

Opptak av fondsobligasjon - -

Opptak av senior obligasjonsgjeld - -

Renteutbetalinger fondsobligasjon -2 632 -1905
Renteutbetalinger ansvarlig 1an -2816 -1899
Renteutbetalinger senior obligasjonsgjeld -6978 -3228
Netto kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter................. -12 425 -7 032
Netto kontantstrgm i perioden -46 927 -21 599
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter ... -46 927 -21599
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens

start 346 064 245454
Beholdning av kontanter/kontantekvivalenter ved

periodeslutt 299 137 223 855

Tabellen nedenfor viser Bankens kontantstrgm for regnskapsarene 2022, 2021 og 2020, og er hentet fra de Reviderte

Arsregnskapene.
Alle tall i NOK 1 000 Aret avsluttet 31. desember
2022 2021 2020
Renteinnbetalinger fra sentralbanker og
kredittinstitusjoner 3122 409 1342
Inn/utbetalinger av innskudd fra kunder.........cccouuueeee. 1081 400 524 313 1048993
Renteutbetalinger pa innskudd fra kunder -54 637 -22702 -30802
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Alle tall i NOK 1 000

Inn/utbetalinger pa utlan til kunder.......
Renteinnbetalinger pa utlan til kunder ...
Inn/utbetalinger pa verdipapirer ...
Provisjonsinnbetalinger

Provisjonsutbetalinger
Utbetalinger til drift
Betalt skatt
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter

Kjgp av varige driftsmidler
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter...

Kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter .............
Innskutt egenkapital

Opptak av ansvarlig 1an

Opptak av fondsobligasjon
Opptak av senior obligasjonsgjeld ........eeeemrirenes
Renteutbetalinger fondsobligasjon.......eeeeerneees

Renteutbetalinger ansvarlig 1an
Renteutbetalinger senior obligasjonsgjeld ......cccccouuueees
Netto kontantstremmer fra
finansieringsaktiviteter

Netto kontantstrgm i perioden..........ooreerirrrereennes

Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter.....
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved

periodens start
Beholdning av kontanter/kontantekvivalenter
ved periodeslutt

Aret avsluttet 31. desember

2022 2021 2020
-1025381 -904 974 -771 160
202 821 116 934 80 543
-49 829 -81318 -379 949
6320 4683 3222
-3428 -2223 -2165
-59 852 -38 862 -27 827
-14 345 -430 -
86 191 -404 170 -77 803
- -1023 -

- -1023 -

24980 249 462 -
- 50 000

- - 40000

- 200 000 -

-2 698 -2188 -533
-2739 -2101 -508
-5124 -715 89 959
14 419 444 458 -
100 610 39265 11156
100 610 39 265 11156
245 454 206 189 195033
346 064 245 454 206 189
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10 OPERASJONELL OG FINANSIELL GJENNOMGANG

Denne operasjonelle- og finansielle giennomgangen bgr leses sammen med den Finansielle Informasjonen og tilhgrende noter.
Den Finansielle Informasjonen er inkludert i dette Prospektet ved henvisning, se kapittel 14.3 ("Kryssreferanseliste"”).

Denne operasjonelle- og finansielle gjennomgangen bgr leses sammen med kapittel 4 ("Generell informasjon), kapittel 7 ("Om
Neeringsbanken og dens virksomhet"), kapitel 9 ("Utvalgt finansiell informasjon og annen informasjon"), og den Finansielle
Informasjonen med tilhgrende noter. Denne operasjonelle- og finansielle gjennomgangen inneholder Fremtidsrettede
Uttalelser. Slike Fremtidsrettede Uttalelser er ikke historiske fakta, men er basert pd Bankens ndveerende forventninger,
estimater, forutsetninger og anslag om Bankens bransje, virksomhet, strategi og fremtidige pkonomiske resultater. De faktiske
resultatene kan avvike vesentlig fra resultatene som fremgdr av disse Fremtidsrettede Uttalelsene pd grunn av en rekke
faktorer, inkludert de som er diskutert i kapittel 2 ("Risikofaktorer”) i dette Prospektet, sd vel som andre deler av dette
Prospektet. En oversikt over APM-ene diskutert i denne operasjonelle- og finansielle gjennomgangen er presentert i kapittel 4.

10.1 Oversikt

10.1.1 Introduksjon

Nezeringsbanken er en norsk bank som primzert tilbyr ldn og finansiering til neeringsdrivende i Innlandet, nordre del av
Viken og Oslo. For en neermere beskrivelse av Naeringsbankens virksomhet, se kapittel 7 ("Om Neringsbanken og dens
virksomhet").

10.1.2 Segmentrapportering
Banken tilbyr tjenester innenfor to kategorier: (i) utlan og (ii) innskudd. Alle Bankens kredittaktiviteter er presentert

samlet i et kredittomrade i den Finansielle Informasjonen.

Bankens stgrste inntektskilde er inntekter fra renter. Tabellen nedenfor viser fordelingen av Bankens totale brutto
inntekter, for perioden fra 1. januar til 30. september for drene 2023 og 2022, og for regnskapsarene avsluttet 2022, 2021,
2020, og er hentet fra, henholdsvis, notene til de Ureviderte Delirsregnskapene og notene til de Reviderte Arsregnskapene.

Inntekter fordelt pa produktgruppe (kredittaktivitet)

Alle tall i NOK 1 000 Periode avsluttet 30. Aret avsluttet
september 31. desember
2023 2022 2022 2021 2020
Renteinntekter 225036 138 254 206 027 117 343 81885
Provisjonsinntekter og inntekter fra
banktjenester. 4431 4743 6295 4 683 3222

Utbytte og andre inntekter av

egenkapitalinstrumenter ... - - - - -
Netto verdiendring og gevinst/tap pa

valuta og fin. InStr.sissnnnnn, 15 866 -717 9335 841 3302
Totale brutto inntekter............... 245333 142 280 221657 122 867 88 409

Bankens stgrste geografiske omrade for utlan er Innlandet fylke, og dette er fglgelig omradet Banken har stgrst
renteinntekter. Tabellen under viser Bankens kredittengasjementer fordelt pa geografi, og er illustrerende for hvordan
renteinntektene er fordelt geografisk. Oversikten gjelder per 31. desember for regnskapsarene avsluttet 2022, 2021, 2020,
og er hentet fra notene til de Reviderte Arsregnskapene. De Ureviderte Delarsregnskapene inneholder ingen tilsvarende
oversikt.
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Alle tall i NOK 1 000 Per 31. desember
2022 2021 2020
Innlandet fylke 2655799 2178954 1505814
Viken fylke 878 714 552501 399 168
Oslo 575117 294952 150 406
Norge for gvrig 164 921 76 112 61630
Palgpt rente/amortiseringer 3447 - -
Sum 4277 997 3102520 2117018
10.2 Presentasjon av finansiell informasjon

Neeringsbankens reviderte regnskap per og for drene avsluttet 31. desember 2022, 2021 og 2020 (de Reviderte
Arsregnskapene) og Naeringsbankens ureviderte delarsregnskap for perioden fra 1. januar til og med 30. september for
rene 2023 og 2022 (de Ureviderte Delarsregnskapene og sammen med de Reviderte Arsregnskapene den Finansielle
Informasjonen), er inkludert i dette Prospektet ved henvisning, se kapittel 14.3 ("Kryssreferanseliste").

Den Finansielle Informasjonen er presentert i norske kroner (NOK). Dette er ogsa Bankens funksjonelle valuta.

De Reviderte Arsregnskapene er utarbeidet i overensstemmelse med "International Financing Reporting Standards” (IFRS)
og tilhgrende fortolkninger som fastsatt av EU, samt de norske opplysningskravene som fglger av regnskapsloven,
herunder arsregnskapsforskriften. De Ureviderte Delarsregnskapene er satt opp 1 overensstemmelse med
IAS 34 Delarsrapportering.

De Reviderte Arsregnskapene er revidert av Bankens revisor KPMG. De Ureviderte Deldrsregnskapene er ikke reviderte,
men det har vert gjennomfgrt forenklet revisorkontroll for fgrste og andre kvartal 2023.

10.3 NgKkkeltall

Tabellen nedenfor viser utvalgte ngkkeltall for perioden avsluttet 30. september for drene 2023 og 2022, og for aret
avsluttet 31. desember for regnskapsdrene avsluttet 2022, 2021, 2020, og er hentet fra, henholdsvis, de Ureviderte
Delarsregnskapene og de Reviderte Arsregnskapene:

Alle tall i NOK 1 000 Periode avsluttet Aret avsluttet

30. september 31. desember

2023 2022 2022 2021 2020

Resultat etter skatt..........cccoeueene.. -104 941 43917 34 824 41 350 15671
Soliditet
Ren kjernekapitaldekning i %....... 16,75 % 19,94 % 19,49 % 23,05 % 17,72 %
Kjernekapitaldekning i %......ccc... 1791 % 21,13 % 20,62 % 24,51 % 19,80 %
KapitaldeKning i %0........oereeeeseesenns 19,36 % 22,61 % 22,04 % 26,34 % 22,39 %
Forvaltningskapital .......eeermeeenns 4207 039 4506071 4744 691 3619482 2585770
Risikovektet  balanse etter
beregningsgrunnlag....... 3448190 3370656 3526812 2734667 1927 651
Egenkapital 618 250 712762 727 856 670 750 382 125
Uvektet kjernekapitalandel........... 14,35 % 15,20 % 14,80 % 18,04 % 14,42 %
Likviditet
Liquidity Coverage Ratio (LCR).... 850 % 509 % 801 % 606 % 709 %

Innskudds - og utlansutvikling
Netto utlan til kKunder ... 3279077 3681222 3785819 2821867 1919172
Utlansvekst siste 12 mnd. .....ccooen.. -4,2% 42,0% 34 % 47 % 67 %
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Alle tall i NOK 1 000 Periode avsluttet Aret avsluttet
30. september 31. desember
2023 2022 2022 2021 2020
Innskudd fra kunder ......coermereenn. 3335890 3502 212 3752994 2 671595 2147 281
Innskuddsvekst siste 12 mnd........ -4.7 % 31,3% 40 % 24 % 96 %
Innskuddsdekning .......ccoeeeereeeeenns 101,7 % 95,1 % 99 % 95 % 112 %
Bokfgrt egenkapital per aksje ....... 26,88 32,80 31,98 30,75 25,12

Rentabilitet/lgnnsomhet

Egenkapitalavkastning..........ce.... -22,04 % 8,62 % 4,9 % 8,1% 4,5 %

Rentenetto 3,76 % 3,40 % 35% 3,0% 2,6 %

Kostnadsprosent......eeemeees 37,5 % 36,4 % 31% 41 % 55,7 %

Resultat etter skatt per aksje... -5,00 2,14 1,49 1,91 1,11
10.4 Hovedfaktorer og verdidrivere som pavirker Naeringsbankens finansielle stilling og resultater

Neringsbankens driftsresultater har blitt, og vil bli, pavirket av en rekke faktorer. Faktorene som Naeringsbanken mener
har vesentlig innvirkning pa driftsresultatene, og de som anses sannsynlig & ville ha vesentlig innvirkning pa
driftsresultatene fremover, er listet opp og beskrevet nedenfor. Se ogsa kapittel 6 ("Markedsoverblikk") for en oversikt
over ngkkeldriverne innenfor Neeringsbankens bransje.

10.4.1 Endringer i utldn til kunder

Tabellen nedenfor viser en oversikt over Bankens brutto og netto utlan til kunder, per 30. september for darene 2023 og
2022, og per 31. desember for regnskapsarene avsluttet 2022, 2021, 2020, og er hentet fra, henholdsvis, notene til de
Ureviderte Deldrsregnskapene og notene til de Reviderte Arsregnskapene.

Alle tall i NOK 1 000 Per 30. september Per 31. desember

2023 2022 2022 2021 2020
Nedbetalingslédn 2 849 586 3182379 3251527 2500173 1672944
Kasse og brukskreditter...... 231890 210443 214308 163 445 126 580
Byggelan 459 636 301 653 387 419 164 255 123376
Sum brutto utlan og fordringer pa
kunder 3541112 3694475 3853255 2827874 1922900

12-mnd forventet kredittap pa

"friske" utlan (trinn 1) .oeeeeeresesssene 1102 4611 7 285 2692 1484
Nedskrivninger som fglge av gkning i
kredittrisiko (trinn 2) ... 52336 8429 13437 2955 2202

Nedskrivninger som fglge av at
engasjementet er kredittforringet
(trinn 3)/individuelle nedskrivninger 208 597 213 46713 360 41
Netto utldn til kunder .......cornne. 3279077 3681222 3785819 2 821867 1919172

Netto utldn til kundene utgjorde NOK 3 279 millioner per 30. september 2023, en nedgang pd NOK 402 millioner siden 30.
september 2022. Nedgangen i netto utldn skyldes i hovedsak nedskrivninger knyttet til to ldneengasjementer, som
naermere beskrevet i kapittel 10.5.3 ("Nedskrivninger og tap pd utlan”
folge av palegget fra Finanstilsynet beskrevet i kapittel 7.1. ("Introduksjon") og 7.4 ("Fremtidige utfordringer og utsikter").

Neeringsbankens netto utlan i 2021 og 2022 var pa henholdsvis NOK 2 821 millioner og NOK 3 786 millioner.

) samt utlansstoppen i fgrste halvar av 2023 som



Side 69
Neeringsbanken ASA - Prospekt

10.4.2 Endringer i fordringer pa kredittinstitusjoner og sentralbanker

Tabellen nedenfor viser en oversikt over Bankens utvikling i fordringer pa kredittinstitusjoner og sentralbanker per 30.
september for arene 2023 og 2022, og per 31. desember for regnskapsarene avsluttet 2022, 2021, 2020, og er hentet fra,
henholdsvis, notene til de Ureviderte Delirsregnskapene og notene til de Reviderte Arsregnskapene. Som det fremgar av
tabellen, har Neeringsbanken hatt en vekst i fordringer pa kredittinstitusjoner og sentralbanker for alle periodene dekket
av den Finansielle Informasjonen. Dette er bankinnskudd og inngar som en del av Bankens likviditetsreserve, ettersom
sentralbankene blant annet regnes som de mest palitelige og likvide finansinstitusjonene. Banken har et mal om en hgy
likviditetsreserve, og gkningen er sdledes i trdd med dette formalet. @kningen korrelerer ogsa med Bankens gkning i totale
eiendeler og forpliktelser (altsa i samsvar med Bankens underliggende balansevekst).

Alle tall i NOK 1 000 Per 30. september Per 31. desember

2023 2022 2022 2021 2020
Fordringer pa kredittinstitusjoner ........... 226214 181279 303 304 202987 163 541
Fordringer pa sentralbanker ... 72923 42576 42760 42 467 42 648
Sum fordringer pa kredittinstitusjoner
og sentralbanker 299 137 223 855 346 064 245 454 206 189

10.4.3 Endringer i innskudd

Innskudd fra kundene er redusert i takt med reduksjonen i utldn, og utgjgr NOK 3 335 millioner per 30. september 2023.
Av dette utgjorde garanterte innskudd 87 %. Innskudd er Bankens viktigste tilgang pd kapital i tillegg til egenkapitalen. En
oversikt over Neringsbankens likviditet er illustrert ved tabellen i kapittel 10.8.3 ("Ngkkeltall fra Neeringsbankens
balanseoppstilling per 31. desember 2021, sammenlignet med 31. desember 2020"), og en oversikt over innskudd fordelt
pa naeringssektorer er inkludert i tabellen i kapittel 7.2.2.2 ("Innskudd").

Innskuddsdekning beregnes etter sum innskudd fra kunder i prosent av sum utldn til kunder. Sum utlan til kunder er utlan
inklusive nedskrivninger, i henhold til IFRS 9, og eksklusive ubenyttede kredittrammer og garantier. Bankens
innskuddsdekning per 30. september 2023 var pa 101,7 %, sammenlignet med 95,1 % per 30. september 2022. Per 31.
desember 2022 var innskuddsdekningen 99 %, sett opp mot henholdsvis 95 % og 112 % for 31. desember 2021 og 2020.

10.4.4 Mislighold, nedskrivninger og tap

Tap pa utlan og nedskrivninger som fglge av mislighold vil ha en vesentlig pavirkning pa Neeringsbankens finansielle stilling
og resultat. [ kapittel 10.5 ("Mislighold, nedskrivninger og tap") nedenfor gis en naermere beskrivelse av Naeringsbankens
modell for beregning av risiko og tapsavsetninger.

10.5 Mislighold, nedskrivninger og tap

10.5.1 Risikoklassifisering

Utlan til, og fordringer pa, kunder innregnes og vurderes til amortisert kost ved anvendelse av effektiv rentemetode. Tap
pa utldn blir vurdert etter IFRS 9. Nedskrivning for forventet tap blir foretatt basert pa tilgjengelig informasjon om fortid,
natid og estimater for fremtiden pd balansedagen. Modellen Banken benytter vurderer tap pa utldn i tre trinn. Trinnene er
beskrevet nedenfor:

Trinn 1: Engasjement som anses som friske plasseres i trinn 1. Forventet kredittap (ECL) blir beregnet som EAD*PD*LGD
(EAD: eksponering ved mislighold; PD: sannsynlighet for mislighold; LGD: tap gitt mislighold), neddiskontert med effektiv
rente. Kredittap beregnes pad eksponeringen de kommende 12 manedene. Friske utldn i trinn 1 er definert som utlan hvor
det ikke har veert en vesentlig gkt kredittrisiko siden fgrstegangsinnregning.

Trinn 2: Overgang til trinn 2 skjer nar det er en vesentlig gkt kredittrisiko i forhold til bevilgningstidspunktet. En vesentlig
gkning i kredittrisiko er for eksempel ved lettelse i kredittavtalen og svekket betjeningsevne. Dette innebzerer blant annet
restanse, kundeadferd og andre kriterier satt av Neeringsbanken, eksempelvis restanse over 30 dager, om det er flere enn
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2 restanser pd minimum 5 dager innen 12 maneder eller en av kundens konti flyttes til trinn 2 og kunden har andre
engasjementer med indikasjoner pa gkt kredittrisiko. Vesentlig gkt kredittrisiko vurderes utfra to scenarioer i modellen.
Hvis eksponeringen ved bevilgningstidspunktet har PD lavere enn 1 % og gker med 0,50 prosentpoeng overfgres lanet til
trinn 2. Hvis eksponeringen ved bevilgningstidspunktet har PD over 1 % og gker med mer enn 2,00 prosentpoeng overfgres
lanet til trinn 2.

Trinn 3: Banken avsetter for tap i trinn 3 dersom kunden er i mislighold (kredittforringet). Mislighold er definert som
overtrekk pa minimum NOK 1 000 i mer enn 90 dager. Et engasjement vil ogsa bli klassifisert som misligholdt eller
kredittforringet dersom Banken vurderer at kundens gkonomiske situasjon gjgr det sannsynlig at kundens finansielle
forpliktelser overfor Banken ikke vil bli oppfylt. Kunden vil da bli tapsmarkert (unlikely to pay - UTP) og det vil bli
gjennomfgrt en individuell vurdering av nedskrivningsbehovet. Det anses a foreligge mislighold dersom ett av fglgende
kriterier er oppfylt:

e overtrekk eller restanser overstiger 1 % og NOK 2 000 av kundens samlede eksponering;

e det er vurdert som sannsynlig at kunden ikke vil kunne innfri sine forpliktelser overfor Banken (Unlikely to
pay); eller

e kunden er pavirket av annen kunde som er i mislighold i henhold til de to fgrste kriteriene. Hvis kunden gjgr
opp misligholdet og det er sannsynlig at kunden vil innfri sine betalingsforpliktelser, vil kunden friskmeldes
etter en karensperiode pa 90 dager. For kunder som har fatt lettelser (forbearances) er karensperioden ett (1)
ar. Nar eksponering markeres i trinn 3 beregnes individuell nedskrivning utfra gjennomgang av kundeforholdet
der fremtidige kontantstrgmmer fra betalinger og sikkerheter naverdiberegnes utfra standard, negativt og
positivt scenario.

Tabellen nedenfor viser ldn, garantier og kreditter med manglende betalinger utfra antall dager som krav er ubetalt, per 30.
september 2023 og 2022.

Alle tall i NOK 1 000 Per 30. september
2023 2022
Ldn, garantier og kreditter Ldn, garantier og kreditter
30-60 dager 96 162 -
60-90 dager 111372 -
Over 90 dager 147 354
Sum 354 887 1

Tabellen nedenfor viser ldn, garantier og kreditter med manglende betalinger basert pd antall dager krav er ubetalt for
regnskapsdrene 2022, 2021, og 2020.

Alle tall i NOK 1 000 Per 31. desember
2022 2021 2020
Ldn, garantier og Ldn, garantier og Ldn, garantier og
kreditter kreditter kreditter

30-60 dager 43592 - 2
60-90 dager 2 2906 1 -
Over 90 dager 22793 1 -
Sum 69 291 2 2
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Tabellen viser tapsutsatte og kredittforringede ldn og kreditter per 30. september 2023 og 2022. Tapsutsatte ldn er Idn som er
i mislighold (kredittforringet). Dette er engasjementer som har et overtrekk pd minimum NOK 1 000 i mer enn 90 dager, eller
som er sdkalt UTP-markert (unlikely to pay).

Per 30. september

Alle tall i NOK 1 000 2023 2022

Ldn, garantier og kreditter Ldn, garantier og kreditter
Brutto tapsutsatte engasjement 534 026 1291
Individuelle nedskrivninger 208 597 213
Netto tapsutsatte engasjement 325429 1078

Tabellen viser tapsutsatte og kredittforringede ldn og kreditter for regnskapsdrene 2022, 2021, og 2020. Tapsutsatte ldn er
Ildn som er i mislighold (kredittforringet). Dette er engasjementer som har et overtrekk pd minimum NOK 1 000 i mer enn 90
dager, eller som er sdkalt UTP-markert (unlikely to pay).

Alle tall i NOK 1 000 Per 31. desember
2022 2021 2020
Lan, garantier og Ldn, garantier og Lan, garantier og
kreditter kreditter kreditter
Brutto tapsutsatte engasjement 534 026 1814 1490
Individuelle nedskrivninger 208 497 362 41
Netto tapsutsatte engasjement 325429 1452 1449

FORUTSETNINGER FOR MODELLEN

Malingen av avsetning for forventet tap baserer seg pa en standard modell utarbeidet av Bankens systemleverandgr.
Neeringsbanken har hatt drift i 6 ar og Banken har begrenset med historiske data som kan legges til grunn for a beregne
fremtidige forventede tap. Banken benytter derfor en standardmodell som beregner tapsavsetninger basert pa
skjgnnsmessige parametere som er generell for flere banker. Bankens modell for beregning av forventet kredittap er
gjenstand for lgpende gjennomgang og utvikling.

MODELLBESKRIVELSE

Banken har et risikoklassifiseringsmodellsaksbehandlerverktgy (iQbank), som danner utgangspunkt for en enhetlig
vurdering av den risiko Naeringsbanken patar seg, og danner utgangspunktet for a fastsette sannsynligheten for mislighold
(PD) og tap gitt mislighold (LGD). Bdde PD og LGD er benyttet i vurderingen av hvorvidt et engasjement skal emigrere til et
hgyere trinn som beskrevet ovenfor.

Risikoklassifiseringen gjgres langs to linjer. Kundenes tilbakebetalingsevne vurdert ved stgrrelsen av kontantstrgm og
egenkapital. I tillegg kommer vurderinger av hvitvaskingsregler og miljgrisiko som til en viss grad vil pavirke
Kklassifiseringen. Kundeklassifiseringen blir gjennomfgrt ved hjelp av en beregningsmodul i saksbehandlingsverktgyet
(iQbank). I sikkerhetsdimensjonen vurderes kvaliteten av pantet etter ngkterne forhandsbestemte sikkerhetsvurderinger.
I tillegg vurderes pantenes likviditet og svingninger pa markedspriser over tid. Neeringsbanken tar i all hovedsak pant i
eiendom, men ogsa i andre eiendeler. Sikkerhetenes palydende belgp vurderes i kredittprosessen og gis en depotverdi. For
eiendom beregnes denne som hovedregel mellom 70 %-85 % av markedsverdi og andre typer sikkerheter som regel til 30
% av estimert markedsverdi. Sikkerheten bak kreditter pavirker beregning av kredittap i Bankens PD-modell.

Kundene inndeles i fire risikogrupper; Lav (risikoklasse 1-3), Moderat (risikoklasse 4-8), Hgy risiko (risikoklasse 9-10) og
Mislighold (risikoklasse 11-12).
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@KNING AV KREDITTRISIKO

Banken utarbeider fortlgpende en oversikt over utsatte engasjementer for oppfglging (Watch-list). Dette er en oversikt for
a fange opp om kredittrisikoen har gkt vesentlig siden forste gangs balansefgring. Enhver situasjon hvor det er mistanke
om at det har oppstatt forhold av negativ betydning for engasjementet/kunden vil bli vurdert satt opp pa denne listen.
Indikatorer for & komme i betraktning pa en slik liste er bade av intern og ekstern art. Eksempler pa dette kan veere
likviditetsproblemer hos kunden, tydelige svikt i regnskapsrapporter mot budsjett, bortfall av viktige forretningsomrader,
endring i rammebetingelser, bortfall av ngkkelpersonell eller lignende. Watch-listen er delt i tre, med en gul, en oransje og
en rgd liste. Pa gul liste inkluderes som hovedregel kunder med PD 10, kunder med sgknader eller nylig innvilget kortsiktige
tilleggskreditter, overtrekk, hgy risiko score og nylig rgde flagg i ENIN (risikoovervakingssystem). I tillegg er det
vurderingsbaserte kriterier. Pa oransje liste inkluderes engasjementer/kunder hvor det er sannsynlig med en form for
refinansiering hvor det jobbes med restrukturering eller salg av aktiva eller aksjer. Oransje saker vil typisk gjelde de saker
hvor saksbehandlingen ender med at vilkar er, eller blir, endelig frafalt, eller betingelsene endres pa annet vis og dette
vurderes a ha vesentlige negative kredittmessige konsekvenser. Selskaper som er merket med lettelser (forbearances)
inkluderes ogsa her. Rgd liste inkluderer som hovedregel kunder med en individuell tapsvurdering etter en tre scenario-
beregning i Neeringsbankens nedskrivningsmodell, og kunder som er UTP markert. Det kan ogsa vaere andre forhold som
ligger til grunn for plasseringen pa rgd liste.

Per 30. september 2023 har Neeringsbanken 40 engasjementer som er satt opp pa rgd og oransje Watch-list. Banken flytter
ogsa engasjementer til trinn 2 dersom det er en vesentlig gkning av kredittrisikoen eller hvis det ikke bevilges midlertidige
betalingslettelser (forbearances) som fglge av gkonomiske vansker hos kunden.

Per 30. september 2023 har Neeringsbanken 17 kunder med lettelser grunnet svekket betjeningsevne pa totalt NOK 118
millioner.

Migreringseffekter i perioden inkluderer fglgende elementer:

e overfgring mellom trinnene som skyldes endring i kredittrisiko, fra 12 maneders forventet kredittap i trinn 1 til
kreditt tap over levetiden i trinn 2 og trinn 3;

e  gkte nedskrivninger ved bevilgede nye ldn, ubenyttede kreditter og garantier;

¢ reduksjon i nedskrivninger ved innfridde lan, ubenyttede kreditter og garantier; og

e gkning eller reduksjon i nedskrivninger som skyldes endringer i beregningsforutsetninger, herunder at Banken
avsetter stgrre tap for d ta hgyde for usikkerheter som ikke er reflektert pa annen mate.

Et engasjement migrerer til et lavere trinn nar vilkarene for den opprinnelige migreringen ikke lenger er til stede.

10.5.2 Kreditteksponering fordelt pa trinn

Tabellen nedenfor viser en oversikt over Bankens utldn, ubenyttede kreditter og garantier, fordelt etter trinnvis
eksponering, per 30. september 2023 og 2022 og per 31. desember 2022, 2021, og 2020, og er hentet fra notene til de
Ureviderte Deldrsregnskapene og de Reviderte Arsregnskapene, henholdsvis.

Per 30. september 2023 hadde Banken en kreditteksponering i trinn 3 pa totalt NOK 534 millioner, som innebaerer en
gkning av samlet eksponering i trinn 3 pd omtrent NOK 532,4 millioner i lgpet av de siste 12 manedene. Dette skyldes
migreringer fra trinn 1 og 2, og er i hovedsak en fglge av gkonomiske vanskeligheter og betalingsutfordringer hos flere av
Bankens stgrste kunder. I tillegg har Banken foretatt en manuell migrasjon fra trinn 1 til trinn 2 for engasjementer som
viser svak betjeningsevne. Dette kan vaere engasjementer med lav rentedekningsgrad, lav/negativ egenkapital eller gvrige
negative observasjoner som indikerer hgyere sannsynlighet for mislighold.

Alle talli NOK 1 000 Per 30. september Per 31. desember
2023 2022 2022 2021 2020

Eksponeringer fordelt pd trinn

Eksponeringer i trinn 1 ... 719 643 3393024 3711746 2701201 1851777
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Alle tall i NOK 1 000 Per 30. september Per 31. desember
2023 2022 2022 2021 2020

Eksponeringer fordelt pd trinn

Eksponeringer i trinn 2 ... 2310006 732539 416 367 399 335 263592
Eksponeringer i trinn 3 ......coeeeeee. 534 026 1639 149 885 1975 1621
Sum 3847169 4127202 4277998 3102520 2116 990

10.5.3 Nedskrivninger og tap pa utlan

Banken observerte giennom 2022 at en stor del av Bankens kunder har fatt problemer som fglge av vanskelige gkonomiske
forhold. Som omtalt i kapittel 2.2.2 ("Risiko for ytterligere nedskrivninger i Bankens utlansportefglje "), har Banken
gjennomgétt en periode med sviktende overholdelse av rutiner, retningslinjer og praksis, som har resultert i en gkning i
mislighold og nedskrivninger.

[ februar 2023 meldte Naeringsbanken om behov for hgyere nedskrivninger for forventet tap pa utlan for fjerde kvartal
2022. Dette var i hovedsak relatert til to tapsutsatte engasjementer, samt gkt makrogkonomisk risiko for gvrig i
utldnsportefgljen. Det var ny informasjon knyttet til det ene av disse to engasjementene som ga ytterligere tapsavsetninger
iandre kvartal 2023. Balansefgrte nedskrivninger i trinn 3 utgjorde som en konsekvens av dette NOK 102 millioner per 30.
juni.

Videre har Banken tatt nedskrivninger for forventet tap pa utlan og garantier for tredje kvartal 2023 pd NOK 129,9
millioner. Samlet nedskrivning av brutto utlan utgjgr 7,40 %, opp fra 3,53 % siden utgangen av forrige kvartal 2023. Den
betydelige gkningen er sammensatt, og skyldes bade krevende gkonomiske forhold for kundene, samt en omfattende
gjennomgang av Bankens utldnsportefglje og modell for tapsnedskrivninger.

De modellgenererte tapsnedskrivningene i trinn 1 viser en reduksjon for tredje kvartal 2023, primeert som fglge av
migrasjoner fra trinn 1 til trinn 2. Samtidig er modellmessige nedskrivninger (trinn 1 og 2) gkt med NOK 25,8 millioner fra
andre kvartal 2023. Dette skyldes gkte modellmessige migrasjoner, reduserte sikkerhetsverdier og overfgring av grupper
av engasjementer innen enkelte utsatte naeringer fra trinn 1 til trinn 2.

Den stgrste endringen i migrasjoner skyldes imidlertid de individuelle tapsnedskrivningene (trinn 3). Balansefgrte
nedskrivninger i trinn 3 utgjorde NOK 208,6 millioner ved utgangen av tredje kvartal 2023, som fremgar av tabellen
nedenfor. Dette utgjer en gkning pa 106,6 millioner kroner fra andre kvartal 2023.

Tapet medfgrer at Banken far et negativt resultat for tredje kvartal 2023 pd ca. NOK -96,4 millioner. Justeringer i
makrogkonomiske faktorer pavirker utldnenes "PD"-nivd (sannsynlighet for mislighold), som igjen vil lede til gkte
migrasjoner. Dette observerer Banken som en tydelig tendens fra andre kvartal 2023 til tredje kvartal 2023. Dette pavirker
ogsd modellmessige nedskrivninger for kvartalet. Det ma samtidig understrekes ati en periode med gkonomisk omskifting,
som Banken har vaert gjennom pd datoen for dette Prospektet, sa vil sannsynlighet for mislighold (PD) kunne ha et etterslep.
Det vil derfor vaere usikkerhet knyttet til tapsavsetningene.

Banken har foretatt migrasjoner basert pa vurderinger som ikke fanges opp av tapsmodellens ordinzere regler. Dette kan
for eksempel veere darlige gkonomiske ngkkeltall, revisorbemerkninger eller andre flagg. Resultatet av dette er en
ytterligere migrasjon pa 707 millioner kroner fra trinn 1 til trinn 2, og er beskrivende for en portefglje med gkt
tapssannsynlighet. Vanskeligere gkonomiske forhold gjgr ogsa at flere kunder havner i mislighold (trinn 3) som fglge av
restanse over 90 dager, samt at flere ogsd UTP-markeres (Unlikely to pay). Per 30. september 2023 er det totalt 40 kunder
som ligger i denne Kkategorien. Banken har tatt betydelige tapsavsetninger som fglge av en omfattende
portefgljegijennomgang og gjennomgang av tapsmodellen i tredje kvartal 2023. Utviklingen i Bankens avsetninger for
mislighold og tap for perioden som dekkes av den Finansielle Informasjonen, fremgar av tabellene nedenfor.
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Tabellen viser utviklingen i Bankens avsetninger for mislighold og tap for perioden avsluttet 30. september 2023 og 2022.

Alle tall i NOK 1 000 Perioden avsluttet 30. september
2023 2022

Nedskrivinger og tap

12-mnd forventet kredittap pa "friske" utlan (trinn 1) ... 1102 4756

Tapsavsetning som fglge av vesentlig gkning i kredittrisiko, der det ikke

foreligger en tapshendelse (trinn 2) 52336 8476

Tapsavsetning som fglge av at engasjementeter kredittforringet

(trinn 3) 208597 234

Sum 262 035 13 466

Tabellen viser utviklingen i Bankens avsetninger for mislighold og tap for dret avsluttet 31. desember 2022, 2021 og 2020.

Alle tall i NOK 1 000 Aret avsluttet 31. desember

2022 2021 2020
NedsKkrivinger og tap
12-mnd forventet kredittap pa "friske"” utlan (trinn 1) ... 7 323 3105 1587
Nedskrivning som fglge av gkning i kredittrisiko (trinn 2) ... 13558 3264 2205
Nedskrivning som fglge av at engasjementet er kredittforringet (trinn 3) 46 726 362 41
Sum 67 607 6731 3833

10.5.4 Oversikt kredittrisikomodell per 30. september 2023.

Banken overvdker kredittrisikoen pa alle eksponeringer manedlig. Risikoklassifiseringsmodellen avdekker forventet

sannsynlighet for mislighold. Overvaking skjer med bakgrunn i engasjementsstgrrelse, risikoklasse og eventuelt mislighold.

Risikoklasser vises i tabellen og viser intervaller for risikoklassifiseringen. Kreditteksponeringer Kklassifiseres ut fra

generisk data fra kredittvurderingsselskap og utfra adferd pa kundens konto.

Tabellen nedenfor viser Bankens risikoklassifisering.

Risikoklasse Sannsynlighet for mislighold fra Sannsynlighet for mislighold til
1 0,000 % 0,177 %
2 Lav risiko 0,177 % 0,372 %
3 0,372 % 0,551 %
4 0,551 % 0,843 %
5 0,843 % 1,217 %
6 Middels risiko 1,217 % 1,457 %
7 1,457 % 1,874 %
8 1,874 % 2,869 %
9 Hgy risiko 2,869 % 9,524 %
10 9,524 % 99,999 %
10.6 Trendinformasjon

Neeringsbanken har brukt Norges Banks Pengepolitiske Rapport 4/2023 og Norges Banks Regionale Nettverk 4/2023, som

sentral bakgrunn for estimater. Den norske og internasjonale gkonomien er under press som fglge av en ugnsket hgy

inflasjon, som igjen pavirker konsumentene og bedriftenes reelle kjgpekraft. Sentralbankenes viktigste virkemiddel for &

fa kontroll med inflasjonen er & kjgle ned gkonomien med ved bruk av styringsrenten.

Dette observeres ogsa i utviklingen i Naeringsbankens portefglje i fgrste halvar av 2023. Siden nyttar ser man en bred

oppbremsing, i hovedsak som fglge av at Banken innfgrte utlansstopp i september 2022, og palegget fra Finanstilsynet

beskrevet under kapittel 7.1 ("Introduksjon"). Stgrst effekt er det innenfor "Omsetning og drift av fast eiendom"”, som er

ned 10,6 % og "Utvikling av byggeprosjekter”, ned 5,5 %.
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Finanstilsynets palegg om utlansstopp, kreditter eller garantier og forbud mot utbetaling av aksjeutbytte og
prestasjonsbasert godtgjgrelse har hatt innvirkning pa Bankens utsikter for regnskapsaret 2023, som beskrevet nzeermere
i kapittel 2 ("Risikofaktorer") og kapittel 7 ("Om Neringsbanken og dens virksomhet") og vil etter Neeringsbankens
vurdering med rimelig sannsynlighet ha en effekt pa Bankens virksomhet ut dret. Videre vil ogsa gkte krav til
kapitaldekning som fglge av endrede rammebetingelser for bankene kunne fa betydning for Bankens fremtidsutsikter, da
de er avhengige av a oppfylle betingelsene for & fortsette bankvirksomheten.

10.6.1 Vesentlige endringer i Bankens gkonomiske resultater

Det har ikke skjedd vesentlige endringer i Bankens gkonomiske resultater fra 30. september 2023 til datoen for dette
Prospektet.

10.6.2 Vesentlige endringer i Bankens gkonomiske stilling

Bortsett fra endringen til Bankens egenkapital som fglge av den Rettede Emisjonen har det ikke skjedd vesentlige endringer
til Bankens gkonomiske stilling fra 30. september 2023 og frem til datoen for dette Prospektet.

10.7 Sammenligning av resultatregnskap

10.7.1 Resultatregnskap for perioden 1. januar 2023 til 30. september 2023, sammenlignet med perioden 1. januar
2022 til 30. september 2022

Tabellen nedenfor viser en oversikt over Naeringsbankens totalresultat for perioden mellom 1. januar og 30. september for
arene 2023 og 2022, og er hentet fra de Ureviderte Deldrsregnskapene.

Alle tall i NOK 1 000 Perioden avsluttet 30. september
2023 2022

Renteinntekter og lignende inntekter ....meesneenns 225036 138 254

Rentekostnader og lignende kostnader............ 101 097 37180
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter .................... 123940 101 074
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester........... 4431 4743
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester ..... 2943 2392
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og fin.instr. 15 866 -717
Netto andre driftsinntekter 17 354 1634
Sum netto inntekter 141 293 102 708
Lgnn og andre personalkostnader 20783 25566
Andre driftskostnader 30586 10 109
Avskrivninger 1576 1731
Sum driftskostnader 52945 37 406
Resultat for nedskrivning og tap 88 349 65303
Nedskrivning og tap pa utldn og garantier ... 193 290 6 747
Resultat for skatt -104 941 58 556
Skatt pa ordineert resultat - 14 639

Resultat etter skatt for perioden -104 941 43917
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Resultat

Neeringsbankens resultat etter skatt for perioden fra 1. januar 2023 til 30. september 2023 endte pa NOK -104,9 millioner,
og innebaerer en reduksjon pa NOK 148,3 millioner fra samme periode i 2022, hvor resultatet endte pa NOK 43,8 millioner.
Det negative resultatet er i hovedsak knyttet til de gkte tapsavsetningene, samt hgyere kostnader knyttet til
bemanningsendringer og prosessen med Finanstilsynet, som naermere beskrevet i kapittel 10.5.3, "(Nedskrivninger og tap
pa utlan"), og kapittel 2, ("Risikofaktorer").

Driftsinntekter

Neeringsbankens netto rente- og kredittprovisjonsinntekter for perioden fra 1. januar 2023 til 30. september 2023 var pa
NOK 123,8 millioner, en gkning pa NOK 22,8 millioner sett opp mot samme periode i 2022, hvor netto rente- og
kredittprovisjonsinntekter var pd NOK 101,1 millioner. Videre ga netto verdiendring pa finansielle instrumenter et positivt
bidrag til resultatet pa NOK 15,9 millioner for perioden, da dette utgjorde en gkning pa NOK 16,6 millioner sammenlignet
med NOK -0,7 millioner for samme periode i 2022. @kningen skyldes i hovedsak hgyere lgpende renteinntekter i
likviditetsportefgljen.

Driftskostnader

Neeringsbankens driftskostnader for perioden fra 1.januar 2023 til 30. september 2023 var pa NOK 53 millioner, en gkning
pa NOK 15,5 millioner sett opp mot samme periode i 2022, hvor driftskostnadene var pd NOK 37,3 millioner. @kningen i
driftskostnader kan tilskrives arbeid med misligholdte engasjementer, prosessen med Finanstilsynet og arbeidet rundt
bemanningsendringer. Det forventes at andre driftskostnader vil holde nivaet fra foregdende kvartaler ut regnskapsaret
2023. Samtidig vil lennskostnader gke noe fra tredje kvartal som fglge av gkt bemanning i kvartalet.

Tap pa utldn

Nedskrivning pa tap utlan og garantier for perioden fra 1. januar 2023 til 30. september 2023 utgjorde en netto kostnad pa
NOK 193,3 millioner, mot en netto kostnad pa NOK 6,8 millioner for perioden 1. januar 2022 til 30. september 2022.
@kningen skyldes som omtalt i kapittel 10.5.3, "(Nedskrivninger og tap pa utlan"), og kapittel 2, ("Risikofaktorer") spesielt
knyttet til ett stort engasjement, gkte modellmessige avsetninger som fglge av gkt makrogkonomisk risiko, og redusert
betjeningsevne blant Bankens kunder.

10.7.2 Resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet 31. desember 2022, sammenlignet med regnskapsaret avsluttet
31. desember 2021

Tabellen nedenfor viser en oversikt over Naeringsbankens totalresultat for regnskapsarene avsluttet 31. desember 2022 og
31. desember 2021, og er hentet fra de Reviderte Arsregnskapene.

Alle tall i NOK 1 000 Aret avsluttet 31. desember
2022 2021

Renteinntekter og lignende inntekter 206 027 117 343
Rentekostnader og lignende kostnader 64108 25819
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter ... 141919 91523
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester........ne. 6 295 4 683
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester ..o 3428 2223
Netto verdiendring og gevinst/tap pa valuta og fin.instr. ........... 9 335 841
Netto andre driftsinntekter 12 202 3302

Sum netto inntekter 154121 94 825
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Alle tall i NOK 1 000 Aret avsluttet 31. desember
2022 2021

Lgnn og andre personalkostnader 31101 28222
Andre driftskostnader 13924 8 286
Avskrivninger 2581 2 636
Sum driftskostnader 47 606 39 144
Kredittap pa utldn og garantier 60 889 2 868
Resultat for perioden fgr skatt 45 626 52 814
Skatt pa ordineert resultat 10 802 11 464
Resultat etter skatt for perioden 34 824 41 350

Andre inntekter og kostnader - -
Totalresultat for perioden 34 824 41 350

Resultat

Neringsbanken oppnadde et resultat etter skatt for regnskapsaret 2022 pa NOK 34,8 millioner, en nedgang pa NOK 6,55
millioner sett opp mot resultatet fra regnskapsaret 2021, hvor resultatet etter skatt endte pa NOK 41,4 millioner. Banken
hadde en gkning i netto rente- og kredittprovisjonsinntekter fra foregdende ar, men nedgangen fra 2021 skyldes i hovedsak
en vesentlig gkning i nedskrivning for forventet tap pa utlan og garantier.

Driftsinntekter

Nezeringsbankens netto rente- og kredittprovisjonsinntekter for regnskapsaret 2022 var pa NOK 141,9 millioner, en gkning
pa NOK 50,4 millioner sett opp mot regnskapsaret 2021, hvor netto rente- og kredittprovisjonsinntekter var pd NOK 91,5
millioner. Netto andre driftsinntekter for regnskapsaret 2022 var NOK 12,2 millioner, sammenlignet med NOK 3,3 millioner
for regnskapsaret 2021. @kningen skyldes i hovedsak en kombinasjon av hgyere rentenetto og utlansvekst i 2022.

Driftskostnader

Neaeringsbankens driftskostnader for regnskapséret 2022 var pa NOK 47,6 millioner, en gkning pa NOK 8,5 millioner sett
opp mot regnskapsaret 2021, hvor driftskostnadene var pa NOK 39,1 millioner. @kningen i driftskostnader skyldes i
hovedsak noe gkte lgnnskostnader og hgyere honorarer til revisor, konsulenter og juridisk bistand.

Tap pd utldn

Tap pd utldn for regnskapsaret 2022 utgjorde en netto kostnad pd NOK 60,9 millioner, mot en netto kostnad pa NOK 2,9
millioner for regnskapsaret 2021. @kningen i tap pa utlan skyldes i hovedsak to tapsutsatte engasjementer samt gkt
makrogkonomisk risiko pd gvrig utldnsportefglje. Det ene engasjementet er et utbyggingsprosjekt med mangelfull
kostnadskontroll, og det andre er en gruppering der man har opplevd smitte mellom engasjementene. Det andre
engasjementet bestdr av flere lan til ulike selskaper som skulle vaert gruppert, og der gkonomiske problemer har smittet
mellom selskapene. Manglende gruppering har fgrt til at det totale utlan i engasjementet er betydelig stgrre enn det ville
vaert dersom selskapene hadde blitt gruppert fgr 1anene ble innvilget.
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10.7.3 Resultatregnskap for regnskapsaret som ble avsluttet 31. desember 2021, sammenlignet med regnskapsaret

avsluttet 31. desember 2020

Tabellen nedenfor viser en oversikt over Naeringsbankens totalresultat for regnskapsarene avsluttet 31. desember 2021,

0g 2020, er hentet fra de Reviderte Arsregnskapene

Alle tall i NOK 1 000 Aret avsluttet 31. desember
2021 2020

Renteinntekter og lignende inntekter 117 343 81 885
Rentekostnader og lignende kostnader 25819 31568
Netto rente- og kredittprovisjonsinntekter ..........cccoocvnreeennn. 91 523 50 317
Provisjonsinntekter og inntekter fra banktjenester.......... 4 683 3222
Provisjonskostnader og kostnader ved banktjenester .. 2223 2165
Netto verdiendring og gevinst/tap pd valuta og fin.instr. .............. 841 3302
Netto andre driftsinntekter 3302 4359
Sum netto inntekter 94 825 54 676
Lgnn og andre personalkostnader 28222 20183
Andre driftskostnader 8286 7 856
Avskrivninger 2636 2432
Sum driftskostnader 39 144 30471
Kredittap pa utldn og garantier 2 868 2779
Resultat for perioden fgr skatt 52814 21426
Skatt pd ordinaert resultat 11463 5755
Resultat etter skatt for perioden 41 350 15671
Andre inntekter og kostnader - -
Totalresultat for perioden 41 350 15671

Resultat

Neaeringsbanken oppnadde et resultat etter skatt for regnskapsaret 2021 pd NOK 41,4 millioner, en gkning pd NOK 25,7

millioner sett opp mot resultatet fra regnskapséret 2020, hvor resultatet etter skatt endte pa NOK 15,7 millioner. @kningen

skyldes i hovedsak hgyere utlansvolum pa tilfredsstillende marginer, og god kostnadskontroll.

Driftsinntekter

Neaeringsbankens netto rente- og kredittprovisjonsinntekter for regnskapsaret 2021 var pad NOK 91,5 millioner, en gkning

pa NOK 41,3 millioner sett opp mot regnskapsaret 2020, hvor netto rente- og kredittprovisjonsinntekter var pad NOK 50,3

millioner. Netto andre driftsinntekter for regnskapsaret 2021 var NOK 3,3 millioner, sammenlignet med NOK 4,3 millioner

for regnskapsaret 2020. Den samlede gkningen i driftsinntekter skyldes i hovedsak hgyere utldnsvolum p4 tilfredsstillende

marginer, som innebaerer at Banken har vert i stand til & gke inntektene sine ved & gi flere 1an samtidig som de har

opprettholdt lgnnsomme rentemarginer. Dette er blant annet hjulpet av styringsrenten. @kningen representerer en positiv

indikasjon pa Bankens evne til & generere inntekt gjennom sin kjernevirksomhet, altsa d yte lan og innskudd.
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Driftskostnader

Neeringsbankens driftskostnader for regnskapsaret 2021 var pa NOK 39,1 millioner, en gkning pa NOK 8,7 millioner sett
opp mot regnskapsaret 2020, hvor driftskostnadene var pa NOK 30,5 millioner. @kningen i driftskostnader skyldes i
hovedsak hgyere lgnns- og personalkostnader knyttet til variabel godtgjgrelsesordning.

10.8 Sammenligning av ngkkeltall fra balanseoppstilling

10.8.1 Ngkkeltall fra Neeringsbankens balanseoppstilling per 30. september 2023, sammenlignet med 30. september
2022

Tabellen nedenfor viser en oversikt over utvalgt informasjon om Neaeringsbankens eiendeler, gjeld og egenkapital per 30.
september 2023 og 2022, og er hentet fra de Ureviderte Deldrsregnskapene.

Alle tall i NOK 1 000 Per 30. september
2023 2022
Fordringer pa kredittinstitusjoner og sentralbank ..........ccccssmeeee 299 137 223855
Utlan til og fordringer pa kunder 3279077 3681222
Sertifikater og obligasjoner 602 553 579 089
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter ... 13 847 9510
Immaterielle eiendeler 3167 5115
Varige driftsmidler 512 718
Bruksrettseiendel - 68
Utsatt skattefordel 3141 2951
Forskuddsbetalte, ikke palgpte kostnader 3537 3929
Andre eiendeler 2068 -387
Sum eiendeler 4207039 4506070
Innskudd og andre innldn fra kunder 3335890 3502212
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 190 349 200103
Palgpte kostnader 396 8579
Avsetninger 292 363
Leieforpliktelser - 74
Annen gjeld 11792 31904
Ansvarlig lanekapital 50071 50073
Sum gjeld 3588790 3793 308
Aksjekapital 193 581 184 581
Overkurs 417 031 403 066
Annen egenkapital 72579 41199
Periodens resultat -104 941 43917
Fondsobligasjon 40000 40000
Sum egenkapital 618250 712 763
Sum gjeld og egenkapital 4207 039 4506 071
Eiendeler

Bankens eiendeler bestar i hovedsak av utlan til kunder, i tillegg til fordringer pa kredittinstitusjoner og sentralbanker,
sertifikater og obligasjoner. Bankens utlan til og fordringer pa kunder var per 30. september 2023 pa NOK 3 279 millioner,
mot 3 681 millioner per 30. september 2022. Reduksjonen er hovedsakelig en fglge av palegget om utlansstopp som mottatt
fra Finanstilsynet i fgrste kvartal 2023.
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Gjeld

Bankens gjeld bestar i hovedsak av innskudd og innlan fra kunder. Innskudd fra kunder var per 30. september 2023 pa
NOK 3 336 millioner mot NOK 3 502 millioner per 30. september 2022. Reduksjonen kommer som fglge av en naturlig
nedtrapping av Bankens gvrige balanse, og er et tiltak for & ikke vaere overfinansiert.

Egenkapital

Bankens egenkapital bestar av aksjekapital, overkursfond, fondsobligasjoner og annen egenkapital. Bankens egenkapital
var per 30. september 2023 pa NOK 618 millioner mot NOK 712 per 30. september 2022. Reduksjonen er hovedsakelig en
folge av tap pd utlan og garantier det siste aret.

Sum gjeld og egenkapital

Som fglge av det ovennevnte hadde Nzeringsbanken per 30. september 2023 en forvaltningskapital pa NOK 4 207 millioner
per 30. september 2023, mot 4 506 millioner per 30. september 2022.

10.8.2 Ngkkeltall fra Neeringsbankens balanseoppstilling per 31. desember 2022, sammenlignet med 31. desember
2021

Tabellen nedenfor viser en oversikt over utvalgt informasjon om Neaeringsbankens eiendeler, gjeld og egenkapital per 31.

desember 2022 0g 2021, og er hentet fra de Reviderte Arsregnskapene.

Alle tall i NOK 1 000 Per 31. desember
2022 2021

Fordringer pa kredittinstitusjoner og sentralbank ...........ccccumeees 346 064 245 454
Utlan til og fordringer pa kunder 3785819 2821867
Sertifikater, obligasjoner 586 765 529968
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter ... 13813 9434
Immaterielle eiendeler 4640 6 537
Varige driftsmidler 615 1026
Bruksrettseiendel - 273
Eiendel ved utsatt skatt 3141 2951
Forskuddsbetalte, ikke palgpte kostnader: 2538 1740
Andre eiendeler 1296 231
Sum eiendeler 4744 691 3619482
Innskudd og andre innlan fra kunder 3752994 2671595
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 190 277 200 049
Palgpte kostnader 1742 8954
Avsetninger - 860
Leieforpliktelser - 296
Annen gjeld 21735 16921
Ansvarlig lanekapital 50086 50058
Sum gjeld 4016 835 2948 732
Aksjekapital 193581 184 581
Overkurs 419 046 403 066
Annen egenkapital 75230 43103
Fondsobligasjon 40 000 40 000

Sum egenkapital 727 856 670750
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Alle tall i NOK 1 000 Per 31. desember
2022 2021
Sum gjeld og egenkapital 4744 691 3619482
Eiendeler

Bankens eiendeler bestar i hovedsak av utlan til kunder, i tillegg til fordringer pa kredittinstitusjoner og sentralbanker,
sertifikater og obligasjoner. Bankens utldn til og fordringer pd kunder var per 31. desember 2022 pa NOK 3 785 millioner,
en gkning pa NOK 963,9 millioner (34,2 %) fra 31. desember 2021. Volumgkningen er hgyere enn Banken hadde lagt til
grunn i sine prognoser.

Gjeld

Bankens gjeld bestar i hovedsak av innskudd og innlan fra kunder. Innskudd fra kunder var per 31. desember 2022 pa NOK
3 752 millioner, en gkning pa NOK 1 081 millioner (40,5 %) fra 31. desember 2021. Volumgkningen pa innskudd skyldes
hovedsakelig behov for 4 finansiere Bankens utlansvekst, og er en naturlig fglge av volumvekst pa eiendelssiden.

Egenkapital

Bankens egenkapital bestar av aksjekapital, overkursfond, fondsobligasjoner og annen egenkapital. Bankens egenkapital
var per 31. desember 2022 pd NOK 727,9 millioner, en gkning pa NOK 57,1 millioner (8,5 %) fra 31. desember 2021.
@kningen er hovedsakelig en folge av resultateffekter og gjennomfgrt kapitalforhgyelse etter utgvelse av tegningsretter i
andre halvar 2022.

Sum gjeld og egenkapital

Som fglge av det ovennevnte hadde Naeringsbanken per 31. desember 2022 en forvaltningskapital pa NOK 4 745 millioner,
en gkning pa NOK 1 125 millioner (31,1 %) fra 31. desember 2021.

10.8.3 Ngkkeltall fra Neeringsbankens balanseoppstilling per 31. desember 2021, sammenlignet med 31. desember
2020

Tabellen nedenfor viser en oversikt over utvalgt informasjon om Nearingsbankens eiendeler, gjeld og egenkapital per 31.

desember 2021 0g 2020, og er hentet fra de Reviderte Arsregnskapene.

Alle tall i NOK 1 000 Per 31. desember
2021 2020

Fordringer pa kredittinstitusjoner og sentralbank ..........ccueeees 245 454 206 189
Utlan til og fordringer pa kunder 2821867 1919172
Sertifikater, obligasjoner 529968 449 491
Aksjer, andeler og andre egenkapitalinstrumenter ... 9434 332
Immaterielle eiendeler 6 537 8433
Varige driftsmidler 1026 415
Bruksrettseiendel 273 602
Eiendel ved utsatt skatt 2951 -
Forskuddsbetalte, ikke palgpte kostnader: 1740 1121
Andre eiendeler 231 16
Sum eiendeler 3619482 2585770

Innskudd og andre innlan fra kunder 2671595 2147 281
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Alle tall i NOK 1 000 Per 31. desember
2021 2020
Gjeld stiftet ved utstedelse av verdipapirer 200 049 -
Palgpte kostnader 8954 2878
Avsetninger 860 171
Leieforpliktelser 296 635
Annen gjeld 16921 2626
Ansvarlig lanekapital 50058 50 053
Sum gjeld 2948 732 2203 644
Aksjekapital 184581 122 562
Overkurs 403 066 215623
Annen egenkapital 43103 3941
Fondsobligasjon 40000 40000
Sum egenkapital 670 750 382125
Sum gjeld og egenkapital 3619 482 2585125
Eiendeler

Bankens eiendeler bestar i hovedsak av utlan til kunder, i tillegg til fordringer pa kredittinstitusjoner og sentralbanker,
sertifikater og obligasjoner. Bankens utldn til og fordringer pa kunder var per 31. desember 2021 pa NOK 2 821 millioner,
en gkning pa NOK 902 millioner (47 %) fra 31. desember 2020. Bankens strategi er en gnsket utlansvekst. Utlansveksten
er hgyere enn Bankens prognoserte utvikling for aret.

Gjeld

Bankens gjeld bestar i hovedsak av innskudd og innlan fra kunder. Innskudd fra kunder var per 31. desember 2021 pa NOK
2 671 millioner, en gkning pd NOK 524 millioner (24,4 %) fra 31. desember 2020. @kningen skyldes hovedsakelig
finansiering av Bankens utlansvekst, og er en naturlig fglge av volumvekst pa eiendelssiden.

Egenkapital

Bankens egenkapital bestar av aksjekapital, overkursfond, fondsobligasjoner og annen egenkapital. Bankens egenkapital
var per 31. desember 2021 pd NOK 670,6 millioner, en gkning pd NOK 289 millioner fra 31. desember 2020. @dkningen er
hovedsakelig en fglge av resultateffekter og to egenkapitalemisjoner pa til sammen NOK 255 millioner.

Sum gjeld og egenkapital

Som fglge av det ovennevnte hadde Naeringsbanken per 31. desember 2021 en forvaltningskapital pA NOK 3 619 millioner,
en gkning pd NOK 1 033 millioner fra 31. desember 2020. @kningen tilsvarer en arlig vekst pa 40 %.

109 Likviditet og finansiering

10.9.1 Introduksjon

Bankens eiendeler er finansiert av ansvarlig kapital, innskudd fra kunder og obligasjoner. Bankens likviditetsportefglje
bestar av innskudd i finansinstitusjoner og investering i rentebaerende fond av hgy kredittkvalitet og med god likviditet.
Innskudd er Bankens viktigste tilgang pd kapital i tillegg til egenkapitalen.

10.9.2 Likviditetskrav

Banken har etablert rammer for innskuddsdekning, LCR, NSFR og minimum likviditet som andel av totale eiendeler, i
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henhold til kravene til kapital og likviditet som stilles til Banken. Etter LCR-forordningen skal finansforetakene til enhver
tid ha en likviditetsreserve, ogsa kalt LCR ("Liquidity Coverage Ratio"), pa minst 100 %, som innebaerer at foretakenes
beholdning av likvide eiendeler minst skal tilsvare netto likviditetsutgang i en situasjon med stress i penge- og
kapitalmarkedene 30 dager frem i tid, som naermere omtalt i kapittel 7.11 ("Lovregulering av banker"). Bankens LCR var
per 30. september 2023 pa 850 % mot myndighetskravet pa 100 %. En betydelig andel av kundeinnskuddene har udefinert
oppsigelsestid som medfgrer en risiko for at mange kunder tar ut innskuddene sine samtidig over en kort periode, uten at
Banken har tilgjengelig likviditet for & dekke dette, som ogsa naermere beskrevet i kapittel 2.2.11.

10.9.3 Nearmere om Bankens finansieringsstruktur

Egenkapital

Bankens egenkapital bestar av selskapskapital, overkursfond, fondsobligasjoner og annen egenkapital. I tabellen nedenfor
gis det en oversikt over sammensetningen og utviklingen av egenkapitalen i Neeringsbanken for perioden 1. januar 2020 til
30. september 2023, som hentet fra de Ureviderte Delarsrapportene og de Reviderte Arsregnskapene. Per 30. september
2023 utgjorde Bankens egenkapital NOK 717 601 000.

Alle tall i NOK 1 000 Selskaps- Annen Fonds- Sum
kapital Overkurs egenkapital obligasjoner egenkapital
Egenkapital per 1. januar 2020 122 562 215623 -11 197 - 326 987
Resultat for perioden.......seenees - - 15671 - 15671
Utstedelse av fondsobligasjon - - - 40000 40000
Utbetalte renter Fondsobligasjon......... - - -533 - -533
Egenkapital per 31. desember
2020 122 562 215623 3941 40 000 382125
Egenkapital per 1. januar 2021....... 122 562 215623 3941 40 000 382125
Resultat for perioden.......oeereeeens - - 41 350 - 41 350
Kapitalforhgyelse 62019 187 443 - - 249 462
Utbetalte renter Fondsobligasjon......... - - -2188 - -2188
Egenkapital per 31. desember
2021 184 581 403 066 43103 40000 670 750
Egenkapital per 1. januar 2022....... 184 581 403 066 43103 40 000 670750
Resultat for perioden......eeees 34 824
Kapitalforhgyelse 9000 15980 - - 24980
Utbetalte renter Fondsobligasjon......... - - - - -2698
Egenkapital per 31. desember
2022 193 581 419 046 75229 40 000 727 856
Egenkapital per 1. januar 2023....... 193 581 419 046 75 229 40000 727 856
Resultat for perioden.......ocereerens - - -8562 - -8562
Kapitalforhgyelse - - - - -
Utbetalte renter Fondsobligasjon......... - - -1694 - -1694
Egenkapital per 30. september
2023 193 581 417 031 -32363 40 000 618 250

Innskudd og ansvarlig lanekapital mv.

[ tillegg til egenkapitalen, er Bankens eiendeler som nevnt innledningsvis i hovedsak finansiert av innskudd fra kunder.
Som det fremgar av tabellen nedenfor, utgjorde samlede kundeinnskudd per 30. september 2023 3 336 NOK millioner.
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Utlan til kunder, som utgjgr 78 % av Bankens eiendeler, utgjorde per 30. september 2023 NOK 3 279 077. Tabellen nedenfor
er hentet fra Bankens interne regnskap, og er ikke revidert.

Alle tall i NOK 1 000

Fordringer pa
sentralbanker-...........
Fordringer pa
kredittinstitusjoner
Utlan til kunder........
Aksjer, andeler og
andre verdipapirer

@vrige eiendeler......

Sum eiendeler........
Innskudd fra
kunder......ennnns
Gjeld ved utsted. av
verdipapirer.............
Ansvarlig
lanekapital ......ccoceenen.
Estimerte renter......
Obligasjonsgjeld......
@vrig gjeld ...
Sum gjeld
inkludert
estimerte renter-...

AR 2022

Alle tall i NOK 1 000

Fordringer pd
sentralbanker-..........
Fordringer pd
kredittinstitusjoner
Utlan til kunder........
Aksjer, andeler og
andre verdipapirer
@vrige eiendeler......
Sum eiendeler........
Innskudd fra
kunder.....ennen.
Gjeld ved utsted. av
verdipapirer...........
Ansvarlig

Innskudd og ansvarlig lanekapital per 30. september 2023

Inntil 1
Udefinert mnd 1-3 mnd 3-12 mnd 1-5ar Over 5 ar Sum
72923 - - - - - 72923
226 214 - - - - - 226 214
31092 6932 60530 350806 2015896 813822 3279077
616 400 - - - - - 616 400
14 494
- - - - - 14 494
961123 6932 60530 350806 2015896 813822 4207039
2877 024 - 149 632 309 235 - - 3335890
- - - 190 349 - - 190 349
- - - - 50071 - 50071
12 480 - - - - - 12 480
2 889 504 - 149 632 499 584 50071 - 3588790
-1928 381 6932 -89 102 -148 778 1965 825 813 822 618 249
Innskudd og ansvarlig lanekapital for regnskapsaret 2022
Inntil 1
Udefinert mnd 1-3 mnd 3-12 mnd 1-5ar Over 5 ar Sum
42 460 - - - - - 42 460
303 304 - - - - - 303 304
35897 8003 69 884 405019 2327429 939589 3785820
600578 - - - - - 600578
12 230 12 230
994 769 8003 69 884 405019 2327428 939588 4744 691
3236753 - 168 341 347900 - - 3752994
- - - - 200000 - 200000
- - - - 50 000 - 50000
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Alle tall i NOK 1 000 Innskudd og ansvarlig lanekapital for regnskapsaret 2022
Inntil 1

Udefinert mnd 1-3 mnd 3-12 mnd 1-5 ar Over 5 ar Sum
lanekapital ......cccceenene
Estimerte renter...... - - - - - -
Obligasjonsgjeld...... 2910 8730 58 200 - 69 840
@vrig gjeld..eennn. 23477 - - - - - 23477
Sum gjeld
inkludert
estimerte renter... 3260230 - 171 251 356 630 308 200 - 4096311
SUM....rrerrrerrrerssneens -2 265 461 8003 -101 367 48389 2019228 939 588 648 380

Obligasjonslan og verdipapirer

Banken har i tillegg behov for finansiering utover egenkapital og kundeinnskudd og benytter derfor aktivt kapitalmarkedet
for & dekke dette lanebehovet. Dette gjgres gjennom utstedelse av verdipapirer, slik som obligasjonslan.

Tabellen under gir en oversikt over utestdende seniorobligasjonsldn i Banken pa datoen for dette Prospektet.

Alle tall i NOK 1 000 Obligasjoner og verdipapirer

Hovedstol Lgpetid Rente

24. september 2021 -
Senior obligasjon NO 0011108326....... 200000 000 24. september 2024 3 mnd. NIBOR + 0,85 %

Nezeringsbanken har i tillegg utstedt en fondsobligasjon pd NOK 40 millioner ("Fondsobligasjonen"). Fondsobligasjonen er
evigvarende med innlgsningsrett for utsteder etter 5 ar fra utstedelsesdato den 23. september 2020. Usteder har ogsa rett
til & innlgse Fondsobligasjonen dersom offentlige reguleringer medfgrer endringer som pavirker i hvilken grad denne type
kapital kan regnes som kjernekapital. Tabellen under gir en oversikt over utestdende ansvarlige 1dn og Fondsobligasjonen
for Banken pa datoen for dette Prospektet.

Alle tall i NOK 1 000 Obligasjoner og verdipapirer
Hovedstol Utstedt Calldato Rente
23. september 23. september 3 mnd. NIBOR +
Ansvarlig 1an NO 0010893324......c..o.... 50000 2020 2025 3,75 %
23. september 3 mnd. NIBOR +
Fondsobligasjon NO 0010893316........ 40000 2020 5,00 %

Tabellen nedenfor viser Fondsobligasjonens forfallsprofil:
Alle tall i NOK 1 000 Rente og avdragsbetalinger

30. juni 2023 -

31. desember 2023 2024 2025 2026
Avdrag - - - -
Beregnet rente 1918 3784 3580 3380
Sum avdrag- og renteinnbetaling.... 1918 3784 3580 3380

1 Basert pd 3 mnd. NIBOR + 5,00 % og tall i NOK 1 000
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Det er ingen spesielle finansielle eller ikke-finansielle covenants under laneavtalen for Fondsobligasjonen som begrenser
Bankens bruk av kapital.

109.4 Restriksjoner for bruk av kapital

Utover de regulatoriske begrensningene som Banken er underlagt, og som nzermere beskrevet i kapittel 7.11
("Lovregulering av banker") foreligger det ingen begrensninger pa bruken av kapital som har eller kan fa vesentlig direkte
eller indirekte innvirkning pa Bankens virksomhet. Pa datoen for dette Prospektet er ikke Banken i brudd med, og det er
ingen naerliggende risiko for at Banken havner i brudd med, lanevilkarene tilknyttet Fondsobligasjonen, det ansvarlige lanet
N00010893324 eller Senior obligasjonen NO0011108326. Se neermere beskrivelse av dette under Kkapittel 7.11
("Lovregulering av banker").

10.10 Sammenligning av kontantstrgmoppstilling

10.10.1  Kontantstrgmoppstilling for perioden mellom 1. januar og 30. september for drene 2023 og 2022

Tabellen nedenfor viser en oversikt over Bankens kontantstrgm for perioden mellom 1. januar og 30. september for arene
2023 0g 2022, og er hentet fra de Ureviderte Delarsregnskapene.

Alle tall i NOK 1 000 Periode avsluttet 30. september
2023 2022

Renteinnbetalinger fra sentralbanker og kredittinstitusjoner........ 5001 1358
Inn/utbetalinger av innskudd fra kunder -417 105 830617
Renteutbetalinger pa innskudd fra kunder -89 523 -37 180
Inn/utbetalinger pd utldn til kunder 312143 -866 602
Renteinnbetalinger pa utlan til kunder 217 276 136 896
Inn/utbetalinger pa verdipapirer - -49 953
Provisjonsinnbetalinger 4431 4743
Provisjonsutbetalinger -2943 -2 392
Utbetalinger til drift -50 690 -31625
Betalt skatt -13 090 -430
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter..................... -34 502 -14 568

Kjgp av varige driftsmidler - -
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter ................... - -

Kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter ... - -
Innskutt egenkapital - 24980
Opptak av ansvarlig 1an - -

Opptak av fondsobligasjon - -

Opptak av senior obligasjonsgjeld - -

Renteutbetalinger fondsobligasjon -2632 -1905
Renteutbetalinger ansvarlig 1an -2816 -1899
Renteutbetalinger senior obligasjonsgjeld -6978 -3228
Netto kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter............... -12 425 -7 032
Netto kontantstrgm i perioden -46 927 -21 599
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter ... -46 927 -21599

Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens
start 346 064 245454
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Alle tall i NOK 1 000 Periode avsluttet 30. september
2023 2022

Beholdning av kontanter/kontantekvivalenter ved
periodeslutt 299 137 223 855

Kontantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter

Netto kontantstrgm utbetaling fra operasjonelle aktiviteter for perioden som ble avsluttet 30. september 2023 var pa NOK
-34,5 millioner sammenlignet med utbetaling pa NOK 14,6 millioner for perioden som ble avsluttet 30. september 2022, en
gkning i utbetaling pa NOK 19,8 millioner. Nedgangen skyldes primzert portefgljenedbyggingen i perioden, som har gitt
utslag i lavere innskuddsmasse relativt til utldn. Dette har blitt delvis motvirket av hgyere renter som har gitt hgyere
renteinnbetalinger fra utlan. Samtidig har gkte driftskostnader knyttet til prosessene Banken har vert gjennom siste aret
vaert med pd a gke den negative kontantstrgmmen fra operasjonelle aktiviteter.

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

Netto kontantstrgm utbetaling for finansieringsaktiviteter for perioden som ble avsluttet 30. september 2023 var pa NOK
12,3 millioner sammenlignet med utbetaling pd NOK 7,0 millioner for perioden som ble avsluttet 30. september 2022, en
gkning i utbetaling pa NOK 5,3 millioner. De gkte kostnadene skyldtes fgrst og fremst hgyere underliggende renter.

Kontantstrgmoppstilling for regnskapsdrene 2022 og 2021

Tabellen nedenfor viser Bankens kontantstrgm for regnskapsdrene 2022 og 2021 og er hentet fra de Reviderte

Arsregnskapene.
Alle tall i NOK 1 000 Aret avsluttet 31. desember
2022 2021

Renteinnbetalinger fra sentralbanker og kredittinstitusjoner........ 3122 409
Inn- og utbetalinger av innskudd fra kunder 1081 400 524 313
Renteutbetalinger pa innskudd fra kunder -54 637 -22702
Inn- og utbetalinger pa utlan til kunder -1025381 -904 974
Renteinnbetalinger pa utlan til kunder 202 821 116934
Inn- og utbetalinger pa verdipapirer -49 829 -81 318
Provisjonsinnbetalinger 6320 4 683
Provisjonsutbetalinger -3428 -2223
Utbetalinger til drift -59 852 -38862
Betalt skatt -14 345 -430
Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter..................... 86 191 -404 170
Kjgp av varige driftsmidler - -1023
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter ... - -1023

Kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter ... - -
Innskutt egenkapital 24980 249 462
Opptak av ansvarlig 1an -

Opptak av Fondsobligasjon - -
Opptak av senior obligasjonsgjeld - 200000
Renteutbetalinger Fondsobligasjon -2698 -2188
Renteutbetalinger ansvarlig lan -2739 -2101
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Alle tall i NOK 1 000 Aret avsluttet 31. desember
2022 2021

Renteutbetalinger senior obligasjonsgjeld -5124 -715
Netto kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter................. 14 419 444 458
Netto kontantstrgm i perioden 100 610 39265
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter .........eens 100 610 39 265
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens

start 245 454 206 189
Beholdning av  kontanter/kontantekvivalenter ved

periodeslutt 346 064 245 454

Kontantstrgmmer fra operasjonelle aktiviteter

Netto kontantstrgm innbetaling fra operasjonelle aktiviteter for regnskapsaret som ble avsluttet 31. desember 2022 var
NOK 86,2 millioner sammenlignet med netto utbetaling pd NOK 404,1 millioner for regnskapsaret som ble avsluttet 31.
desember 2021, en gkning i innbetaling pA NOK 490 millioner. @kningen skyldtes fgrst og fremst innskuddsvekst.

Kontantstregmmer fra investeringsaktiviteter

Netto kontantstrgm utbetaling fra investeringsaktiviteter for regnskapsaret som ble avsluttet 31. desember 2022 var NOK
0 sammenlignet med netto utbetaling pd NOK 1,0 millioner for regnskapsaret som ble avsluttet 31. desember 2021, en
reduksjon i netto utbetaling pd NOK 1,0 millioner. Reduksjonen skyldtes at det ikke var noen investeringer i regnskapsaret.

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

Netto kontantstrgm innbetaling fra finansieringsaktiviteter for regnskapsédret som ble avsluttet 31. desember 2022 var
NOK 14,4 millioner sammenlignet med NOK 444,5 millioner for regnskapsaret som ble avsluttet 31. desember 2021, en
reduksjon pa NOK 430,1 millioner. Banken gjennomfgrte i 2021 to egenkapitalemisjoner tilsvarende NOK 255 millioner. I
tillegg ble det utstedt en senior obligasjon pd NOK 200 millioner. Dette er den mest vesentlige forskjellen mellom 2021 og
2022.

10.10.2  Kontantstrgmoppstilling for regnskapsarene 2021 og 2020

Tabellen nedenfor viser Bankens kontantstrgm for regnskapsarene 2021 og 2020 og er hentet fra de Reviderte

Arsregnskapene.
Alle tall i NOK 1 000 Aret avsluttet 31. desember
2021 2020

Renteinnbetalinger fra sentralbanker og kredittinstitusjoner...... 409 1342
Inn- og utbetalinger av innskudd fra kunder 524 313 1048993
Renteutbetalinger pa innskudd fra kunder -22702 -30802
Inn- og utbetalinger pa utlan til kunder -904 974 -771 160
Renteinnbetalinger pa utlan til kunder 116 934 80543
Inn- og utbetalinger pa verdipapirer -81 318 -379 949
Provisjonsinnbetalinger 4683 3222
Provisjonsutbetalinger -2 223 -2165
Utbetalinger til drift -38862 -27 827

Betalt skatt -430 -
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Alle tall i NOK 1 000 Aret avsluttet 31. desember

2021 2020

Netto kontantstrgm fra operasjonelle aktiviteter...................... -404 170 -77 803
Kjgp av varige driftsmidler -1023 -
Netto kontantstrgm fra investeringsaktiviteter ... -1 023 -
Kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter ... - -
Innskutt egenkapital 249 462 -
Opptak av ansvarlig 1an - 50 000
Opptak av Fondsobligasjon - 40000
Opptak av senior obligasjonsgjeld 200000 -
Renteutbetalinger Fondsobligasjon -2188 -533
Renteutbetalinger ansvarlig lan -2101 -508
Renteutbetalinger senior obligasjonsgjeld -715 -
Netto kontantstrgmmer fra finansieringsaktiviteter................ 444 458 88959
Netto kontantstrgm i perioden 39265 11 156
Netto endring i kontanter og kontantekvivalenter ... 39 265 11156
Beholdning av kontanter og kontantekvivalenter ved periodens

start 206 189 195033
Beholdning av  kontanter/kontantekvivalenter ved

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

Netto kontantstrgm utbetaling fra operasjonelle aktiviteter for regnskapsaret som ble avsluttet 31. desember 2021 var NOK
404,2 millioner sammenlignet med netto utbetaling pd NOK 77,8 millioner for regnskapsaret som ble avsluttet 31.
desember 2020, en gkning i netto utbetaling pa NOK 326,4 millioner. @kningen skyldtes forst og fremst gkning i utbetaling
til kunder samtidig som innskuddsveksten ble relativt sett lavere. Dette henger ogsa sammen med den underliggende,
kraftige utldns- og innskuddsveksten gjennom dret.

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter

Netto kontantstrgm utbetaling fra investeringsaktiviteter for regnskapsaret som ble avsluttet 31. desember 2021 var NOK
1 million sammenlignet med netto utbetaling pa NOK 0 for regnskapséret som ble avsluttet 31. desember 2020, en gkning
i netto utbetaling pad NOK 1 million. @kningen skyldtes fgrst og fremst en anleggsinvestering i regnskapsaret.

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

Netto kontantstrgm innbetaling fra finansieringsaktiviteter for regnskapsaret som ble avsluttet 31. desember 2021 var
NOK 444,5 millioner sammenlignet med NOK 89,9 millioner for regnskapsaret som ble avsluttet 31. desember 2020, en
gkning i innbetaling pa NOK 354,6 millioner. Banken gjennomfgrte i 2021 to egenkapitalemisjoner tilsvarende NOK 255
millioner. I tillegg ble det utstedt en senior obligasjon pd NOK 200 millioner. Dette er den mest vesentlige forskjellen mellom
kontantstrgmmene fra 2020 til 2021.

10.11 Varige driftsmidler

Per 30. september 2023 hadde Banken varige driftsmidler til en total bokfgrt verdi av NOK 512 000. Varige driftsmidler
inkluderer inventar, utstyr, kontormaskiner og vesentlige IT-systemer. Tabellen nedenfor gir en oversikt over varige
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driftsmidler eid av Banken for arene 2022, 2021 og 2020, samt per 30. september 2023 og 30. september 2022, fordelt som
folger:

NOK 1000 Per 30. september Per 31. desember
2023 2022 2022 2021 2020
Varige driftsmidler ... 512 820 615 1026 415

10.11.1  Miljg

Neeringsbanken driver ikke virksomhet som forurenser det ytre miljg utover det som er vanlig for bankdrift. Bankdrift
vurderes til 4 ha begrenset miljgpavirkning, men Banken gnsker likevel & gke fokuset og bevisstheten pa omradet. Banken
gnsker a opptre ansvarlig i sitt forhold til klima og miljg der Neeringsbanken kan pavirke dette.

Neeringsbanken gnsker a ha et aktivt forhold til samfunn og miljg ved utgvelse av virksomheten. Dette innebaerer at
Banken vurderer om den har forretningsforbindelser med baerekraftig virksomhet. Verden star i dag overfor store klima-,
miljg- og sosiale utfordringer. Selv om utfordringene er globale, krever de ogsd lokale lgsninger. Beaerekraft og
samfunnsansvar blir stadig viktigere bade for Norge og i Bankens lokalsamfunn. Neeringsbanken kan bidra til baerekraftig
lokal vekst og verdiskaping for vare kunder og deres interessenter, og vil ha gkt fokus pa hvordan virksomheten best kan
bidra til dette.

Banken yter ikke kreditt til bedrifter blant annet innenfor "utslippsversting"-sektorer som olje og gass, gruvedrift, shipping,
lufttransport og lignende. Bankens virksomhet er i hovedsak rettet mot virksomheter innenfor norsk eiendomssektor. Det
betyr at innsatsen rettes inn mot sektorer hvor Neeringsbanken kan vere en bidragsyter og sparringspartner overfor
bedrifter som selv gnsker & opptre bzrekraftig. Neeringsbanken vil ogsa stille krav om at virksomheter som ytes
finansiering kontinuerlig skal fokusere pa forbedring. Erkjennelsen er at nybygg og rehabilitering av fast eiendom har et
betydelig potensial for utvikling mot mer klimavennlige lgsninger. Neeringsbanken gnsker a bidra med kunnskap og kapital
i denne overgangen, samtidig som Neaeringsbankens risiko knyttet til sikkerhetsobjekter ma analyseres og ivaretas.

Klimarisiko kan knyttes bade til den fysiske risikoen forarsaket av fysiske hendelser, mens overgangsrisikoen knyttet til
nye og skjerpede krav er vel sa viktig a analysere. Sistnevnte handler om hvordan virksomheter og sikkerhetsobjekter kan
bli pavirket av nye krav og standarder som innfgres i overgangen til et utslippsfritt samfunn. Vurderinger av slike
risikofaktorer er en integrert del av Naeringsbankens kredittprosess. I sin kundebehandling undersgker Naeringsbanken
ogsa virksomheters sosiale forhold og selskapsstyring. Siden virksomhetene i hovedsak er konsentrert til norske forhold
opplever ikke Neeringsbanken store utfordringer knyttet til brudd pa menneskerettigheter.

Neeringsbanken undersgker et spenn av faktorer med hensyn til hva virksomhetene gjgr for d forhindre uetisk adferd,
hvitvasking og arbeidslivskriminalitet. Bide i forbindelse med kredittvurdering og "kjenn din kunde"»-arbeidet utfgres det
arbeid for & avdekke og eventuelt utelukke kunder med negativ eller hgyrisikoadferd. Negative funn kan medfgre at kunden
ikke far finansiering eller ikke kan foreta innskudd i Neeringsbanken.

10.12 Investeringer

10.12.1  Introduksjon

Banken har i perioden fra 1. januar 2020 og opp til datoen for dette Prospektet, ikke gjort noen vesentlige investeringer.
Neeringsbanken deltar heller ikke noen prosjektsamarbeid (engelsk: "joint ventures") og eier ikke en vesentlig andel av
andre selskaper som det er sannsynlig at kan ha en vesentlig pavirkning pa vurderingen av Neeringsbankens egne eiendeler
og forpliktelser, finansielle stilling, inntekter og/eller tap. For fullstendighetens skyld er informasjon om Neeringsbankens
investeringer i aksjer og verdipapirfond inkludert nedenfor.

10.12.2  Aksjeinvesteringer

Tabellen nedenfor viser anskaffelseskost og bokfgrt verdi for Bankens aksjeinvesteringer per 30. september 2023 og 30.
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september 2022, samt for regnskapsarene 2022, 2021 og 2020.

Alle tall i NOK 1 000

Ar 2020
Aksjer SDC

Sum aksjer

Ar 2021
Aksjer SDC

Aksjer Brage Finans

Sum aksjer

Ar 2022
Aksjer SDC

Aksjer Brage Finans

Sum aksjer

30. september 2023
Aksjer SDC

Aksjer Brage Finans

Sum aksjer

10.12.3  Investeringer i sertifikater og obligasjoner

Bokfgrt verdi Virkelig verdi

332 332
332 332
358 358
9076 9076
9434 9434
370 370

13 443 13 443
13 813 13 813
404 404

13 443 13 443
13 847 13 847

Tabellen nedenfor viser anskaffelseskost og bokfgrt verdi for Bankens investeringer i verdipapirfond per 30. september

2023, samt for regnskapsarene 2022, 2021 og 2020.

Alle tall i NOK 1 000

Ar 2020
DNB Global Treasury

Holberg OMF

Holberg Likviditet

Sum andeler i verdipapirfond

Ar2021
DNB Global Treasury

Holberg OMF
Holberg Likviditet

Sum andeler i verdipapirfond

Ar 2022

DNB Global Treasury
Holberg OMF

Sum andeler i verdipapirfond

30. september 2023

Bokfert verdi Virkelig verdi

197 672 197 672
201749 201749

50070 50070
449 491 449 491
252 423 252 423
227 499 227 499

50 047 50 047
529968 529968
254 308 254 308
332457 332457
586 765 586 765
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Alle tall i NOK 1 000

DNB Global Treasury 260193 260193
Holberg OMF 342 360 342 360
Sum andeler i verdipapirfond..........o 594 258 594 258

10.12.4  Pagdende og planlagte investeringer

Neringsbanken har ingen pagaende vesentlige investeringer og har heller ikke forpliktet seg til noen fremtidige vesentlige
investeringer pa datoen for dette Prospektet.

10.13 Nerstiendetransaksjoner

Neeringsbanken har ikke gjennomfgrt noen transaksjoner med neerstdende for perioden dekket av den Finansielle
Informasjonen og opp til datoen for dette Prospektet.
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11 STYRET OG LEDELSEN

11.1 Innledning

2

Generalforsamlingen er Bankens gverste myndighet. Alle aksjeeiere i Banken har rett til & mgte og stemme pa
generalforsamlingene i Banken, og har rett til & fremme forslag til vedtak for saker som skal inngéd pa dagsordenen.

Den overordnede forvaltningen av Banken hgrer under Styret som blant annet har ansvar for a fgre tilsyn med den daglige
ledelse og med Bankens virksomhet for gvrig. Bankens daglige leder er ansvarlig for den daglige ledelsen av Bankens
virksomhet, i henhold til reglene, og innenfor de rammene som fglger av, allmennaksjeloven, inkludert eventuelle
instrukser fra Styret. Daglig leder skal blant annet sgrge for at Bankens regnskap er i samsvar med lov og forskrifter.

11.2 Styret

11.2.1 Oversikt

Av Bankens vedtekter fremgar det at Styret skal bestd av minimum fem (5) og maksimum atte (8) medlemmer. Pa datoen
for dette Prospektet bestar Styret av seks (6) medlemmer ("Styremedlemmene"). Styremedlemmene velges for to ar av

gangen og Styrets leder utpekes av Bankens generalforsamling.

Navnet pa Styremedlemmene pa datoen for dette Prospektet, samt deres navarende styreverv og tjenestetid fremgar, av
tabellen nedenfor. Antall Aksjer og opsjoner i Banken hvert Styremedlem eier pa datoen for dette Prospektet fremgar ogsa

av tabellen:
Oppstart Utlgp

Navn Styreverv  tjenesteperiode tjenesteperiode Antall aksjer Antall opsjoner
Pal Svenkerud ... Styreleder 2022 2024 126 0971 -
Elisabeth Krokeide...... Styremedlem 2021 2025 - -
Kristian Holth................ Styremedlem 20182 2025 19 444 5173 -
Vegard Saeten....ne.. Styremedlem 2023 2025 105 0004 -
Anne Hvattums ............ Styremedlem 2023 2025 - -
Tore Thorstensens...... Varamedlem 2023 2025 6737 0707 -
1 Aksjene eies av Emerald Invest AS, hvor Pal Svenkerud eier 1 % av aksjene og narstaende til Svenkerud eier gvrige 99 % av

aksjene.

2 Kristian Holth ble valgt som Styremedlem i 2018, styreleder i 2019, varamedlem i 2020 og Styremedlem igjen i 2022.

3 Aksjene eies av Constructio AS, hvor Kristian Holth eier, direkte og indirekte, 45,03 % av aksjene og naerstaende til Holth eier

gvrige 54,97 % av aksjene. Constructio AS eier i tillegg fglgende instrumenter utover aksjer i Banken: Ansvarlig lan (AT2) par

MNOK 8, Fondsobligasjoner par MNOK 5,5 (AT1).

Aksjene eies av Kapamara Invest AS, hvor Vegard Szeten eier 100 % av aksjene.

Anne Hvattum er CFO i LY Forsikring ASA som eier 1 640 921 aksjer i Naeringsbanken.

6  Kari Andreassen, narstdende til Thorstensen, eier 494 000 aksjer i Neeringsbanken. Thorstensen eier ogsa fondsobligasjoner til
MNOK 8.

7 Aksjene eies gjennom selskapene Inpervia Tomt AS (4 088 909 aksjer), hvor Thorstensen og neerstaende eier 50 % av aksjene, og
Viélerveien 229 AS (2 648 161 aksjer), hvor eierandelen er 100 % av aksjene.

[S I

Bankens registrerte forretningsadresse i Storgata 95, 2390 Moelv, Norge, tjener som forretningsadresse for
Styremedlemmene ved utgvelsen av deres styreverv i Banken.

Det er ikke inngatt tjenestekontrakter mellom Banken og Styremedlemmene som fastsetter ytelser ved avslutning av
styrevervet i Banken.

11.2.2 Biografier om Styremedlemmene

Nedenfor fglger korte biografier om Styremedlemmene, inkludert deres relevante ekspertise og erfaring, eventuelle
hovedaktiviteter utfgrt av Styremedlemmene utenfor Banken av vesentlig betydning for Banken, og navn pa selskaper hvor
Styremedlemmet er eller har vaert medlem av styret, ledelsen eller et tilsynsorgan i lgpet av de siste fem arene, og navn pa
partnerskap hvor et Styremedlem er eller har vaert partner i lgpet av de siste fem drene.
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Pal Svenkerud, Styreleder

Pal Svenkerud, fgdt 1962, ble valgt som styreleder i Neeringsbanken i april 2022. Han har tidligere erfaring som daglig leder
og finansdirektgr i Bank Norwegian AS. Svenkerud har en BA fra University of Oregon (1987) og en MBA fra University of
Denver (1988). Svenkerud er ogsa utdannet som autorisert finansanalytiker ved Norges Handelshgyskole (1995).
Naveerende styre- og ledelsesposisjoner:

Styreleder i Eps Invest AS og Emerald Invest AS.

Tidligere styre- og ledelsesposisjoner siste fem ar:

Daglig leder og finansdirektgr i Bank Norwegian AS
Elisabeth Krokeide, Styremedlem

Elisabeth Krokeide, fgdt 1962, ble valgt som Styremedlem i april 2021. Krokeide er IR-ansvarlig i Eidsiva Energi AS.
Krokeide er utdannet sivilgkonom (1986) og statsautorisert revisor (1989) fra Norges Handelshgyskole.

Néveerende styre- og ledelsesposisjoner:

Styreleder i Elsikkerhet Norge AS og styremedlem i Mjgskonferansen AS, Prevent Systems AS og Eidsiva Bioenergi AS.

Tidligere styre- og ledelsesposisjoner siste fem ar:

Styremedlem i Moelven Industrier ASA.
Vegard Saeten, Styremedlem

Vegard Seeten, fgdt 1961, ble valgt som Styremedlem i november 2023. Seten var en av griinderne av Neeringsbanken, og
har lang fartstid som leder for bedriftsmarked i DNB og divisjonsdirektgr bedriftsmarked i Sparebanken Hedmark.

Naveaerende styre- og ledelsesposisjoner:
Styreleder Ring Holding AS. Finansiell radgivning.

Tidligere styre- og ledelsesposisjoner siste fem ar:
N/A

Kristian Holth, Styremedlem

Kristian Holth, fgdt 1984, ble senest valgt som Styremedlem i april 2023. Han har tidligere erfaring fra blant annet McKinsey
& Company, og innehar for tiden stillingen som finansdirektgr i KB Gruppen Kongsvinger AS og KB Gruppen AS. Holth er
ogsd naverende daglig leder i Spleismark AS og i Constructio AS. Holth har en mastergrad i Industriell gkonomi og
teknologiledelse fra NTNU (2010).

Névaerende styre- og ledelsesposisjoner:

Daglig leder i Spleismark AS, daglig leder i Constructio AS.
Finansdirektgr i KB Gruppen Kongsvinger AS og Finansdirektgr i KB Gruppen AS.

Styreleder i @stre Aker Vei 264 AS, styreleder i Bien Holding AS, styreleder i Spleismark Campus AS, styreleder i Spleismark
Handel AS, styreleder i @av Holding AS, styreleder i Grey Swan AS, styreleder i Black Swan AS og styreleder i Kb Polska
Sp.Z.0.0 (Polen).Styremedlem i Miami Investment Group AS, styremedlem i Vg-Es Campus AS, styremedlem i Christie &
Opsahl AS, styremedlem i Handelseiendommer @st AS, styremedlem i Brim Explorer AS, styremedlem i Gunnar Holth
Grusforretning AS, styremedlem i Brg Utvikling AS, styremedlem i Niels Henrik Abels Vei 2 AS, styremedlem i Stg
Entreprengr AS, styremedlem i Vestgrensa Holding AS, styremedlem i Ncob Holding AS, styremedlem i Plog Holdco AS,
styremedlem i Brim Tech AS, styremedlem i Erling Skjalgssonsgate 24 Holding AS, styremedlem i Scanmudring Holding AS,



Side 95
Neeringsbanken ASA - Prospekt

styremedlem i Campus Gjgvik AS, styremedlem i Brg Midco AS, styremedlem i Campus Sinsen AS, styremedlem i Stg Holding
AS, styremedlem i Total Uteservice AS, styremedlem i Campus Voll AS, styremedlem i 360 Campus AS, styremedlem i
Hedmark Tomteselskap AS, styremedlem i Flygind Invest AS, styremedlem i Presis Infra Bidco AS, Sauholmen Eiendom AS,
styremedlem i Voll Studentby AS, styremedlem i Brg Holdco AS, styremedlem i Stg Topco AS, styremedlem i F5 Campus AS,
styremedlem i Af Gruppen Norge AS, styremedlem i Af Gruppen ASA, styremedlem i Studenten Gjgvik AS, styremedlem i
Brg Entreprengr AS, styremedlem i Spennteknikk International AS, styremedlem i Norsk Maritimt Kompetansesenter AS,
styremedlem i Falbesgate 5 DA, styremedlem i Bl Entreprengr AS, styremedlem i Nmk Holding AS, styremedlem i Presis
Infra AS, styremedlem i Sgrliterminalen Stange AS, styremedlem i Brg Invest AS, styremedlem i Brgsr Holding AS,
styremedlem i Bygg Holdco AS, styremedlem i Constructio AS, styremedlem i Cob Holding AS, styremedlem i Spleismark
AS, styremedlem i Lincoln Holding AS, styremedlem i Christie Utvikling AS, styremedlem i Spleismark Neering AS,
styremedlem i Norsk Kamgarn Industri A/S, styremedlem i Presis Vegdrift AS, styremedlem i Ghg Eiendom AS,
styremedlem i Vestgrensa Eiendom AS, styremedlem i Bbr Vt International Ltd (Sveits), styremedlem i Bbr Polska Holding
Sp.Z.0.0 (Polen) og styremedlem i Bbr Polska Sp.Z.0.0 (Polen).

Tidligere styre- og ledelsesposisjoner siste fem ar:
Daglig leder i Sgrliterminalen Stange AS, Cobh Holding AS, og Blen Utvikling AS.

Styreleder i Grunn-Service Gruppen AS, Grunn-Service AS, Grunn-Service Holding AS, Ivar Holth Eiendom AS, Mss-Maskinell
Sngservice AS, Bien Utvikling AS, i KBG Partner AS, Rygg Maskin AS, Industriveien 41 AS, Miljghager AS, NCOB Holding AS
og @av Midco AS.

Styremedlem i Vent Invest AS, Hockey Holdco AS, Hedmark Tomteutvikling AS, Helsfyr Kontorinvest AS, Fyrstikkalléen 1
AS, Helsfyr Kontorholding AS, Opedal Anlegg AS, Bergen Bydrift AS, Vestlandsentreprengren AS, Betongpartner AS, NMK
Eiendom AS, Solbraveien Invest AS, Solbraveien 20 AS, Ve Anlegg AS, Kjosas Maskin AS, E.B. Maskiner AS, og Inrigo Eiendom
AS.

Anne Hvattum, Styremedlem

Anne Hvattum, fgdt 1973, ble valgt som styremedlem i november 2023. Hvattum er CFO i Ly Forsikring ASA, og utdannet
sivilgkonom fra BI Norwegian Business School.

Néveerende styre- og ledelsesposisjoner:

Styremedlem i Kvinnenettverk Lillehammer

Tidligere styre- og ledelsesposisjoner siste fem ar:
N/A

Tore Thorstensen, varamedlem
Tore Thorstensen, fgdt 1951, ble valgt som varamedlem med mgterett i november 2023. Thorstensen har veert CEO i KB
Gruppen Kongsvinger AS, CEO i Plantasjen AS og Executive Vice President i Dyno. Han er utdannet sivilgkonom ved Norges

Handelshgyskole, og har lang erfaring innen varehandel, industri og bygg og anlegg.

Névaerende styre- og ledelsesposisjoner:

Daglig leder Valerveien 229 AS, Inpervia Eiendom AS, Inpervia Tomt AS, Nygata 16 AS. Styreleder Tokanso AS, Valerveien
229 AS, Annual Classic AS, @MF Holding AS, Vest-Land-Eiendom AS, Homeco AS, Scanmudring Holding AS, Nygata 16 AS,
Tilbords Butikkdrift AS. Styremedlem Gunnar Holth Grusforretning AS, Spleismark Neaering AS, AF Handverk AS, Inperiva
Eiendom AS, Kristiansand Teknologipark AS, Andgyfaret Eiendom AS, Anth Invest AS, Soth Invest AS, Tungasletta 10 AS,
Kristiansand Teknologipark II AS, Otto Nielsens Veg 12 AS, Flammebjgrk AS, Inperiva Tomt AS, @.M. Fjeld AS, Spleismark
AS, Brevik Torg AS, Afgn Invest 1 AS, Kristiansand Teknologipark Invest AS, Kristiansand Teknologipark Management AS,
Ly Forsikring ASA, Tungasletta 2 AS, Moum Parkering AS, Tic Eiendomsinvest AS, Safe4 Security Group AS, Kitchn
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Butikkdrift AS, Tunga Invest II AS, Bromstadvegen 59 AS, Nordic Concrete Group AS, Tungasletta 12 AS, Kgbenhavn
Kontorbygg II AS, Trondheim Areal AS, Oslo Opportunity II AS, Tungasletta 8 AS, Tronheim Areal Invest AS

Tidligere styre- og ledelsesposisjoner siste fem ar:
Styreleder i Autostore ASA

11.3 Ledelsen

11.3.1 Oversikt

Bankens ledelse bestar av fglgende seks (6) personer (samlet "Ledelsen"). Navnet pd personene i Ledelsen pa datoen for
dette Prospektet, samt deres navearende stilling og ansettelsesar, fremgér av tabellen nedenfor. Antall Aksjer og opsjoner i
Banken hvert medlem av Ledelsen eier pd datoen for dette Prospektet fremgar ogsa av tabellen:

Navn Stilling Ansettelsesar Antall aksjer Antall opsjoner
Johan Linn ... Daglig leder 2023 - -
Runar Hauge ......ccessmmeees Finansdirektgr ("CFO") 2023 - -
Helge Brynestad.....cc..oo.... COO/hvitvaskingsansvarlig 2023 - -
Rune Horn....... .. Markedssjef 2023 - -
Aleksander Lgknes.......... Kredittsjef 2023 - -
Unni Tenold.....ceeeees Risk and compliance 2023 - -

Bankens registrerte forretningsadresse i Storgata 95, 2390 Moelv, Norge, tjener som forretningsadresse for medlemmene
av Ledelsen ved utgvelsen av deres oppgaver som ansatte i Banken.

Ingen av medlemmene av Ledelsen har i sine ansettelsesavtaler bestemmelser som fastsetter sluttvederlag ved avslutning
av ansettelsesforholdet i Banken.

11.3.2 Biografier om Bankens Ledelse

Nedenfor fglger korte biografier om medlemmene av Ledelsen, inkludert deres relevante ekspertise og erfaring, eventuelle
hovedaktiviteter utenfor Banken av vesentlig betydning for Banken og navn pa selskap hvor et medlem av Ledelsen er eller
har veert medlem av styret, ledelsen eller tilsynsorgan i lgpet av de siste fem arene, og navn pa partnerskap hvor et medlem
av Ledelsen er eller har vaert partner i lgpet av de siste fem arene.

Johan Linn, CEO

Johan Linn, fgdt 1972, tiltradte som daglig leder i Banken januar 2023 etter a ha hatt rollen som kredittsjef i Banken siden
september 2022. Linn har 27 ars erfaring fra bank, kreditt og finans, blant annet gjennom handtering av komplekse
restruktureringssaker innen shipping- og offshoresektoren fra Eksportfinansiering Norge (tidl. GIEK). I tillegg har han
erfaring fra Orkla Finans, DNB Markets og Fearnleys. Linn er utdannet sivilgkonom ved Handelshgyskolen BI (1997) hvor
han senere tok etterutdanning i Finansiell Strategi (2016).

Navaerende styre- og ledelsesposisjoner:

N/A

Tidligere styre- og ledelsesposisjoner siste fem ar:
N/A

Runar Hauge, CFO

Runar Hauge, fgdt 1970, tiltradte som finansdirektgr ("CFO") i Banken juni 2023. Han har tidligere erfaring fra SpareBank
1 @stlandet, DNB Asset Management og Norsk Hydro, og har 28 ars erfaring fra finansforvaltning. Hauge er utdannet
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sivilskonom ved Norges Handelshgyskole (1995), hvor han ogsd har en MBA in Finance (2005) og er autorisert
finansanalytiker (2004).

Néveerende styre- og ledelsesposisjoner:
N/A
Tidligere styre- og ledelsesposisjoner siste fem ar:

N/A

Helge Brynestad, COO/Hvitvaskingsansvarlig

Helge Brynestad, fgdt 1966, tiltradte som chief operating officer i Banken ("CO0") den 1. juni 2023. Han har over 20 ars
erfaring fra regnskaps- og revisjonsbransjen, blant annet som direktgr hos KPMG hvor han hadde ansvar for revisjon og
radgivning, herunder revisjon av bankers utlanspraksis, risikostyring og interkontroll. Brynestad har er utdannet
sivilskonom fra Handelshggskolen i Bodg (1990).

Naveerende styre- og ledelsesposisjoner:

N/A

Tidligere styre- og ledelsesposisjoner siste fem ar:
N/A

Rune Horn, Banksjef Marked

Rune Horn, fgdt 1970, tiltradte som Banksjef Marked i Banken den 1. september 2023. Horn er tidligere bedriftsradgiver
for SpareBank1 @stlandet, og salgssjef i Azets og Visma, og har 15 ars erfaring fra Nordea. Horn har en bachelorgrad fra
Handelshgyskolen BI (1993).

Naveaerende styre- og ledelsesposisjoner:

N/A

Tidligere styre- og ledelsesposisjoner siste fem ar:
N/A

Alexander Lgknes, kredittsjef

Alexander Lgknes, fgdt 1987, tiltradte som kredittsjef i Banken i februar 2023. Lgknes jobbet 7 ar som kredittanalytiker
innen offshoresektoren hos Eksportfinansiering Norge (tidl. GIEK), og deretter som kredittanalytiker i DNB pa Ocean
avdelingen i Oslo. Lgknes har en Bachelor i @konomi og Administrasjon fra Handelshgyskolen BI (2013).

Naveaerende styre- og ledelsesposisjoner:

N/A

Tidligere styre- og ledelsesposisjoner siste fem ar:
N/A

Unni Tenold, CRO/CCO

Unni Tenold, fgdt 1959, tiltrddte som CRO/CCO i Banken i mai 2023. Hun har tidligere erfaring fra blant annet ulike
lederstillinger i DnB, direktgr kredittstyring i BN Bank, administrerende direktgr i Thorvald Klaveness Eiendom,
fagdirektgr i Eksportfinansiering Norge (tidl. GIEK), og tilsynsradgiver. Tenold er utdannet ved Norges Handelshgyskole.

Naveaerende styre- og ledelsesposisjoner:

N/A

Tidligere styre- og ledelsesposisjoner siste fem ar:
N/A




Side 98
Neeringsbanken ASA - Prospekt

11.4 Utvalg

Banken har oppnevnt et godtgjgrelsesutvalg bestdende av Styremedlemmene. Godtgjgrelsesutvalgets oppgaver inkluderer
a fastsette godtgjgrelse til Ledelsen. Godtgjgrelsesutvalg innstiller i saker som omhandler godtgjgrelse i overenstemmelse
med finansforetaksloven kapittel 15 og tilhgrende forskrifter.

Banken har ogsa etablert en valgkomité ("Valgkomiteen"). P4 Bankens ordinaere generalforsamling den 27. april 2023, ble
Terje Aabakken og Roy Holth gjenvalgt som medlemmer av Valgkomiteen, og Kjartan Aas ble valgt som nytt medlem.
Valgkomiteens oppgaver inkluderer a avgi innstillinger for valg av styremedlemmer, medlemmer av valgkomiteen og for
honorarer til Styret. Innstillinger fra Valgkomiteen ma vedtas av Bankens generalforsamling for a vaere gyldige.

11.5 Godtgjgrelse

11.5.1 Godtgjgrelse til Styremedlemmene

Pa Bankens ordinaere generalforsamling den 27. april 2023, ble det i henhold til Valgkomiteens innstilling vedtatt at Styrets
leder skulle motta en godtgjgrelse pA NOK 300 000 for regnskapsaret 2022. For de gvrige Styremedlemmene ble det vedtatt
at de skulle motta en godtgjgrelse pd NOK 180 000 for samme periode.

11.5.2 Godtgjgrelse til Ledelsen

Oversikten under viser den samlede godtgjgrelsen (i NOK) som ble utbetalt til dagens medlemmer av Ledelseni 2022 (som
kun utgjgr dagens CEO, Johan Linn, da alle andre medlemmer av Ledelsen ble ansatt i lgpet av 2023).

Navn Lgnn og bonus Andre godtgjgrelser Pensjon Aksjebasert godtgjgrelse
Johan Linnl................. 482 000 9000 68 000 -

1  Johan Linn tiltrddte som kredittsjef 1. september 2022 og som daglig leder i januar 2023. Oversikten viser lgnn mottatt i 2022.

11.6 AKksje- og opsjonsordninger som involverer Bankens ansatte

Som neermere beskrevet i kapittel 7.1, fikk Banken i januar 2023 et midlertidig palegg fra Finanstilsynet mot, blant annet,
a utdele prestasjonsbasert godtgjgrelse. Som fglge av palegget er Banken inntil videre underlagt forbud mot
utbyttebetalinger og utbetalinger under Bankens godtgjgrelsesordning. Banken har pd datoen for dette Prospektet ingen
andre ordninger som gir Bankens ansatte krav pa opsjoner eller aksjer i Banken.

11.7 Pensjonsytelser

Banken tilbyr obligatorisk tjenestepensjonsordning for alle sine ansatte. Pensjonsordningen er innskuddsbasert, og er i
samsvar med de minstekrav som fglger av lov 13. desember 2013 nr. 106 om tjenestepensjon. Pensjonsinnskuddet utgjgr
7 % av den ansattes arlige lgnn fra fgrste krone opp til 12G, og 15 % tilleggssparing fra 7,1G til 12G. Grunnbelgpet i
folketrygden utgjgr pa datoen for Prospektet kr 118 620.

11.8 Lan og garantier til bankens ledelse

Pa datoen for dette Prospektet har ikke Banken innvilget 1an eller garantier til noen ansatte i Ledelsen eller gvrige ansatte.

11.9 Ansatte

Pa datoen for dette Prospektet har Banken 21 ansatte. Ved arsslutt 2022 hadde Banken 19 ansatte, ved arsslutt 202115
ansatte, ved arsslutt 2020 13 ansatte og ved arsslutt 2019 12 ansatte.

Tabellen nedenfor viser arsverk fordelt etter virksomhetsomrade per datoen for dette Prospektet.

Virksomhetsomrade Antall
Ledelse 6
Markedsavdeling/bedriftsradgivere 4
Forretningsstgtte 3
Kreditt/AMI 5
HR/styresekreteer 1
Drift/IT 2
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Virksomhetsomrade Antall

Totalt 21

11.10 Interessekonflikter og familierelasjoner

Pa datoen for dette Prospektet er det ingen interessekonflikter mellom forpliktelsene et medlem av Styret eller Ledelsen
har overfor Banken, og deres private interesser eller andre forpliktelser.

Kristian Holth er nzerstaende til Roy Holth som er medlem av Valgkomiteen. Det foreligger ingen familierelasjoner mellom
medlemmene av Styret, Ledelsen og Bankens gvrige tilsynsorganer.

Kristian Holth ble nominert til Styret av Constructio AS, som eier 9,051 % av Aksjene. Pal Svenkerud, ble nominert av Ted
Skattum fra Valgkomiteen. Banken har ikke kunnskap om at det foreligger eventuelle avtaler eller enigheter mellom
Bankens stgrste aksjeeiere, kunder, leverandgrer eller andre som har resultert i oppnevnelsen av medlemmer til Ledelsen
eller Styret.

11.11 Opplysninger om domfellelser for svikaktige lovovertredelser, konkurser mv.

Ingen av Styremedlemmene eller medlemmene av Ledelsen har i lgpet av de siste fem arene forut for datoen for Prospektet:

e  Dblitt domfelt for gkonomisk kriminalitet eller andre lovovertredelser;

¢ som styremedlem eller medlem av ledelsen eller tilsynsorganer, veert involvert i konkurser, bobehandlinger eller
avviklinger; eller

e blitt palagt offentlig inkriminering og/eller sanksjoner fra myndigheter eller blitt diskvalifisert av en domstol fra
4 opptre som medlem av administrative, ledelses- eller tilsynsorgan i et selskap eller fra a opptre i ledelsen av et
selskap.

11.12 Eierstyring og selskapsledelse

Banken er ikke pliktig til & fglge, eller rapportere i henhold til, anbefalingene som fglger av "Norsk anbefaling om eierstyring
og selskapsledelse”, ettersom Bankens aksjer ikke er notert pa et regulert marked i Norge og heller ikke er en sparebank
med noterte egenkapitalbevis.



Side 100
Neeringsbanken ASA - Prospekt

12 SELSKAPSRETTSLIG INFORMASJON OG INFORMASJON OM AKSJEKAPITALEN

12.1 Selskapsinformasjon

Bankens juridiske og kommersielle navn er Nezeringsbanken ASA. Banken ble opprinnelig stiftet og registrert i
Foretaksregisteret som et norsk aksjeselskap den 23. september 2016 under navnet Ly Invest AS. I forbindelse med
Bankens sgknad om konsesjon til & drive bankvirksomhet ble selskapet omdannet til et allmennaksjeselskap den 20.
november 2017, og skiftet samtidig navn til Neeringsbanken ASA. Banken er et allmennaksjeselskap som er underlagt norsk
lovgivning. Bankens organisasjonsnummer er 917 850 984. Bankens LEI-nummer er 5493000QKZVD4N4DSW57.

Bankens forretningsadresse er Storgata 95, 2390 Moelv, Norge og Bankens telefonnummer er +47 623 50 600. Bankens
nettside er www.naeringsbanken.no. Innholdet som er tilgjengelig pd www.naeringsbanken.no er ikke inkludert ved

henvisning, eller pd annen méte en del av dette Prospektet.

12.2 Konsernstruktur

Banken har ingen datterselskaper og er ikke en del av et konsern.

12.3 Bankens Aksjer og aksjekapital

Pa datoen for dette Prospektet har Banken en aksjekapital pd NOK 294 526 905 fordelt pa 98 175 635 Aksjer, hver
palydende NOK 3. Aksjekapitalen er fullt innbetalt.

Det er én aksjeklasse i Banken. Alle Aksjer har like rettigheter og hver Aksje gir én stemme pa Bankens generalforsamlinger.
Alle Aksjer er betalt og er gyldig utstedt i henhold til norsk lov. Det er ingen Aksjer som ikke representerer kapital i Banken.
Alle Aksjer gir fulle eierrettigheter, inkludert rett til utbytte. I henhold til allmennaksjeloven § 10-4 har Bankens aksjeeiere
fortrinnsrett ved forhgyelse av aksjekapitalen ved utstedelse av nye Aksjer i Banken.

Tabellen under viser utviklingen i Bankens aksjekapital i perioden fra 1. januar 2020 til datoen for dette Prospektet (alle
belgp i NOK):

Bankens aksjekapital fra 1. januar 2020 til datoen for dette Prospektet

Endring i Ny Antall nye

Registreringsdato Endringstype aksjekapitalen aksjekapital aksjer Pilydende
Fgr 1. januar 2020: 122561 919,00
26. mai 2021 Kapitalforhgyelse

(rettet emisjon) 20571426,00 143133 345,00 2285794 9,00
20. desember 2021 Kapitalforhgyelse

(rettet emisjon) 41447 367,00 184580 712,00 4605203 9,00
02. november 2022 Kapitalforhgyelse

(utgvelse av

tegningsretter) 7 470000,00 192050712,00 830 000 9,00
07.desember2022 Kapitalforhgyelse

(utgvelse av

tegningsretter) 1530000,00 193580712,00 170 000 9,00
11. desember 2023 Kapitalnedsettelse og

kapitalforhgyelse i

forbindelse med den

Rettede Emisjonen

(Transje 1) 76710 792,00 270291504,00 68588200 3,00
28. desember 2023 Kapitalforhgyelse i

forbindelse med den

Rettede Emisjonen

(Transje 2) 24235401,00 294 526905,00 8078 467 3,00
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Ingen av kapitalforhgyelsene som fremgar av tabellen over er gjort opp med aksjeinnskudd i annet enn penger.

12.4 Stgrste aksjeeiere

Oversikten under viser Neeringsbankens 20 stgrste aksjeeiere per 3. januar 2024:

# 20 stgrste aksjeeiere Antall Aksjer % av AKksjer
1  @mfHolding AS 19 444 517 19,81 %
2 Constructio AS 19 444 517 19,81 %
3 Opulens Invest AS 9176 730 9,35%
4 Inperiva Tomt AS 4088909 4,17 %
5  Arctic Securities AS 3939592 4,01 %
6  Valerveien 229 AS 2648161 2,70 %
7 ErAS 2314367 2,36 %
8 Tin Milovanovic Skogservice AS 2262 657 2,30 %
9  Skattum Vekst AS 2208072 2,25%
10 Stenshagen Invest AS 1962 694 2,00 %
11 Ly Forsikring ASA 1640921 1,67 %
12 Mustelidae AS 1500010 1,53 %
13 Fevang AS 1256 566 1,28 %
14  Simto AS 1080 092 1,10 %
15 Jem AS 1063511 1,08 %
16 Hamk AS 932 404 0,95 %
17 Midthun & Gylterud AS 908 303 0,93 %
18 Terje @stdal Invest AS 826 667 0,84 %
19  Spirus AS 769 883 0,78 %
20 Lgren Holding AS 747 625 0,76 %
Totalt 20 stgrste aksjeeiere 78216 198 79,67 %
@vrige aksjeeiere 19 959 437 21,33 %
Totalt antall aksjer 98 175 635 100,00 %

Ettersom Aksjene ikke er notert pa et regulert marked i Norge (eller i andre jurisdiksjoner), har ikke Bankens aksjeeiere
plikt til 2 melde om transaksjoner som medfgrer at innehavet krysser flaggegrenser som beskrevet i verdipapirhandelloven
§4-2.

Alle Aksjene gir like eierrettigheter, og Bankens majoritetsaksjeeiere har saledes ingen sarskilte stemmerettigheter.

Banken er ikke kjent med at den er direkte eller indirekte heleid eller kontrollert av noen aksjeeier eller at det finnes noen
avtaler eller arrangementer som pa et senere tidspunkt kan resultere i en endring i kontrollen av Banken.

Neeringsbanken eier 43 214 egne Aksjer pa datoen for dette Prospektet.

12.5 Offentlig oppkjgpstilbud

Siden Bankens stiftelsestidspunkt har det ikke veert rettet noe overtagelsestilbud mot Bankens aksjeeiere for kjgp av Aksjer.

12.6 Eierkontroll

Ingen kan erverve mer enn en kvalifisert eierandel i Banken uten at det er sendt melding til Finanstilsynet. Med kvalifisert
eierandel menes en eierandel som representerer 10 % eller mer av aksjekapitalen eller av stemmene i Banken, eller for
gvrig gir adgang til 3 utgve en vesentlig innflytelse i ledelsen av Banken eller dennes virksomhet. Det samme gjelder erverv
som medfgrer at en kvalifisert eierandel gkes fra mer enn 10 % slik at den vil utgjgre eller overstige henholdsvis 20, 30
eller 50 % av aksjekapitalen eller stemmene. Erverv av slik eierandel kan bare gjennomfgres dersom Finanstilsynet eller

Finansdepartementet gir tillatelse til ervervet.
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12.7 Fullmakt til 4 utstede nye aksjer

Pa den ordinaere generalforsamlingen i Banken avholdt den 27. april 2023, vedtok generalforsamlingen fglgende beslutning
om a gi Styret fullmakt til & forhgye aksjekapitalen ved nytegning av aksjer mot kontant innbetaling i forbindelse med
Bankens godtgjgrelsesordning for ansatte i Banken. P4 datoen for dette Prospektet er ikke fullmakten registrert i
Foretaksregisteret:

Aksjekapitalen kan i alt forhgyes med inntil NOK 1 935 810 fordelt pd inntil 215 090 aksjer (1 % av antall utestdende), hver
pdlydende NOK 9,00. Fullmakten kan benyttes ved en eller flere emisjoner. Angivelse av aksjekapitalen og antall aksjer i
vedtektenes § 2 endres ved bruk av fullmakten. Fullmakten kan bare benyttes til d utstede aksjer i forbindelse med selskapets
godtgjorelsesordning for ansatte i selskapet. Aksjeeiernes fortrinnsrett til tegning av aksjer i henhold til allmennaksjeloven §
10-4 skal kunne fravikes. Fullmakten omfatter ikke kapitalforhgyelse mot innskudd i andre eiendeler enn penger eller rett til
d pddra selskapet szrlige forpliktelser jf. allmennaksjeloven § 10-2. Fullmakten omfatter heller ikke beslutning om fusjon etter
allmennaksjeloven § 13-5. Fullmakten gjelder frem til dato for ordinaer generalforsamling 2024, dog senest 30. juni 2024.

Pa den ekstraordinzere generalforsamlingen Banken avholdt den 30. november 2023, vedtok generalforsamlingen fglgende
beslutning om a gi Styret fullmakt til & forhgye aksjekapitalen ved nytegning av aksjer mot kontant innbetaling i forbindelse
med det Etterfglgende Tilbudet:

(i) I henhold til allmennaksjeloven § 10-14 gis styret fullmakt til G forhgye Selskapets aksjekapital med inntil
NOK 90 000 000.

(ii) Fullmakten gjelder frem til 30. juni 2024.
(iii) Aksjeeiernes fortrinnsrett til de nye aksjene etter allmennaksjeloven § 10-4 kan fravikes, jf. allmennaksjeloven § 10-5.

(iv) Fullmakten omfatter ikke kapitalforhgyelse mot innskudd i andre eiendeler enn penger eller rett til d pddra selskapet
serlige plikter mv., jf. allmennaksjeloven § 10-2. Fullmakten omfatter heller ikke kapitalforhgyelse ved fusjon etter
allmennaksjeloven § 13-5.

(v) Vedtaket er betinget av at selskapets generalforsamling den 30. november 2023 vedtar (i) kapitalnedsettelse pd
NOK 129 053 808 og (ii) kapitalforhgyelse med et nettoproveny pd NOK 205 764 600.

12.8 Fullmakt til & erverve egne aksjer

Pa den ordinzere generalforsamlingen i Banken avholdt den 27. april 2023, vedtok generalforsamlingen fglgende beslutning
om a gi Styret fullmakt til & erverve egne aksjer i forbindelse med Bankens godtgjgrelsesordning. P4 datoen for dette
Prospektet er ikke fullmakten registrert i Foretaksregisteret:

Fullmakten gjelder for et antall aksjer med samlet pdlydende verdi pd inntil NOK 1 935 810 tilsvarende totalt 215 090 aksjer
(1 % av antall utestdende), hver pdlydende NOK 9,00. Minste kjopskurs er 30 kr per aksje, hgyeste kjgpskurs er 80 kr per aksje.
Det skal benyttes megler pd transaksjonene. Fullmakten kan bare benyttes til G erverve aksjer i forbindelse med selskapets
godtgjorelsesordning. Fullmakten kan benyttes i en eller flere transaksjoner og er gyldig fram til ordinzer generalforsamling i
2024, dog senest 30. juni 2024.

129 @vrige finansielle instrumenter

Banken har ikke utstedt noen opsjoner, tegningsretter, konvertible 1an eller andre instrumenter som gir en innehaver av
slike instrumenter rett til 3 tegne eller erverve Aksjer. Det bemerkes for gvrig at Banken har utstedt Fondsobligasjonen, det
Ansvarlige Lanet og Seniorobligasjonen som narmere beskrevet i kapittel 10.9 ("Likviditet og finansiering").

12.10 Utbyttepolitikk

Banken har ikke utbetalt utbytte siden den ble etablert, og Banken forventer ikke a betale utbytte pa kort sikt. Banken
fokuserer pa d bygge den nye organisasjonen og forventer ikke d betale noe utbytte fgr baerekraftig lgnnsomhet er oppnadd.
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Pa datoen for dette Prospektet er Banken underlagt restriksjoner for betaling av utbytte som fglge av palegget fra
Finanstilsynet omtalt i kapittel 11.6 ("Aksje- og opsjonsordninger som involverer Bankens ansatte").

12.11 AKsjeeieravtaler

Sa vidt Banken er kjent med eksisterer det ingen aksjeeieravtaler mellom Bankens aksjeeiere pa datoen for dette
Prospektet.

12.12 Bankens vedtekter

12.12.1  Vedtekter

Bankens vedtekter ("Vedtektene") er vedlagt som Vedlegg 2 til dette Prospektet. Nedenfor fglger et sammendrag av
Vedtektenes bestemmelser:

12.12.1.1 Selskapets formadl
Av § 1-3 i Vedtektene fremgar det at Bankens formal er & ta imot innskudd og drive alminnelig bankvirksomhet i samsvar
med de tillatelser Banken har.

12.12.1.2 Forretningsadresse
Av § 1-2 i Vedtektene fremgar det at Neeringsbankens forretningsadresse er i Ringsaker kommune, Norge.

12.12.1.3 Aksjekapital og pdlydende
Av § 2-1iVedtektene fremgar det at Bankens aksjekapital er NOK 294 526 905 fordelt pa 98 175 635 aksjer hver palydende
NOK 3.

12.12.1.4 Styret
Av § 3-11 Vedtektene fremgar det at Styret skal bestd av minimum fem (5) og maksimum atte (8) medlemmer.

12.12.1.5 Firmategningsrett og prokura
Av § 3-5 i Vedtektene fremgar det at Bankens firma tegnes av Styrets leder alene, daglig leder alene eller to valgte
Styremedlemmer i fellesskap. Styret kan gi nzermere angitte ansatte rett til & tegne Bankens firma.

Styret kan ogsa meddele prokura og spesialfullmakter.

12.12.1.6 Generalforsamling
I henhold til Vedtektene ma det avholdes generalforsamling i Banken hvert ar innen utgangen av april maned.
Under generalforsamlingen skal fglgende saker behandles:

¢ Godkjenne Bankens arsregnskap, herunder anvendelse av arsoverskudd eller dekning av arsunderskudd.
e  Fastsette godtgjgrelse for Styremedlemmene.
¢ Behandle andre saker som etter lov eller vedtekter hgrer inn under generalforsamlingen.

12.12.2  Restriksjoner pa overdragelse av Aksjer

Aksjene er fritt omsettelige. Vedtektene oppstillinger ingen restriksjoner som begrenser Aksjenes frie omsettelighet, og det
foreligger ingen avtaler som forhindrer eller begrenser et salg av Aksjene eid av Styremedlemmene eller medlemmene av
Ledelsen. Overdragelse av Aksjer er ikke betinget av samtykke fra Styret.

Vedtektene inneholder ingen bestemmelser som vil innebzere en forsinkelse, utsettelse eller forhindre en kontrollendring
i Banken.

12.13 Lovregulering av allmennaksjeselskaper

12.13.1  Generalforsamling

Gjennom generalforsamlingen utgver aksjeeierne den gverste myndigheten i et allmennaksjeselskap. I henhold til
allmennaksjeloven skal allmennaksjeselskap avholde ordinaer generalforsamling senest innen seks maneder etter
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utgangen av hvert regnskapsar. Innkalling til generalforsamling skal sendes skriftlig til alle aksjeeierne med kjent adresse
senest fjorten dager fgr generalforsamlingen skal avholdes, med mindre vedtektene angir en lengre frist. Innkallingen skal
inneholde opplysninger om tidspunktet for registreringsdato, og at det bare er de som er aksjeeiere pa registreringsdatoen,
som har rett til & delta og stemme pa generalforsamlingen. Frist for forhdndsmelding skal fremga av innkallingen. I tillegg
ma det ogsd opplyses om tidspunkt, sted for avholdelse av generalforsamlingen, og forslag til dagsorden.

En aksjeeier kan stemme pa generalforsamlingen enten selv eller ved fullmektig (fullmektigen oppnevnes etter eget valg).
Bare den som er aksjeeier fem virkedager fgr generalforsamlingen (registreringsdatoen) har rett til & delta og stemme pa
generalforsamlingen.

Styret skal innkalle til ekstraordineer generalforsamling for a fa behandlet en bestemt angitt sak, dersom det kreves av
enten (i) revisor eller (ii) aksjeeiere som representerer minst en tjuedel av aksjekapitalen. Kravene som gjelder for
ordinaere generalforsamlinger som beskrevet over gjelder tilsvarende for ekstraordinaere generalforsamlinger.

12.13.2  Stemmerett - tillegg til vedtektene

Hver Aksje gir én stemme. Generelt kan beslutninger som aksjeeierne har rett til a treffe etter allmennaksjeloven eller
vedtektene treffes pd grunnlag av simpelt flertall av de avgitte stemmene. Ved valg eller ansettelse (f.eks. til Styret) anses
den eller de som har fatt flest stemmer som valgt. Enkelte beslutninger, inkludert tilsidesettelse av aksjeeiernes
fortrinnsrett til aksjetegning ved utstedelse av nye aksjer i Neeringsbanken, godkjenning av fusjon eller fisjon,
vedtektsendring, beslutning om a forhgye eller nedsette aksjekapitalen, godkjenne utstedelse av konvertible 1an eller
garantier fra Banken eller godkjenning av styrefullmakt til 4 erverve egne aksjer, eller opplgse Banken, krever, i henhold til
allmennaksjeloven imidlertid tilslutning fra minst to tredeler sa vel av de avgitte stemmer som av den aksjekapital som er
representert pa generalforsamlingen. Videre fglger det av allmennaksjeloven at enkelte beslutninger, f.eks. beslutninger
som vesentlig pavirker rettighetene eller preferansene til aksjer eller aksjeklasser, blir godkjent av de som sitter pa slike
aksjer eller aksjeklasser, samt flertall som for vedtektsendring.

Beslutninger som (i) vil redusere retten til enkelte eller alle Bankens aksjeeiere med hensyn til utdeling av utbytte eller
andre eiendeler, eller (ii) begrenser aksjenes omsettelighet, krever at minst 90 % av aksjekapitalen som er representert pa
den aktuelle generalforsamlingen stemmer for beslutningen, samt flertallet som kreves for vedtektsendring.

[ utgangspunktet er kun Bankens aksjeeiere som er registret i VPS berettiget til & stemme for sine aksjer. En aksjeeier som
eier aksjer registrert pa en forvalterkonto har rett til  delta og stemme pa generalforsamling ved a gi Banken skriftlig varsel
om deltagelse senest to dager for generalforsamlingen.

12.13.3  Utstedelse av aksjer og fortrinnsrett

Dersom Banken utsteder noen nye aksjer, ma vedtektene endres, hvilket krever flertall som for andre vedtektsendringer. I
tillegg har Bankens aksjeeiere fortrinnsrett til a tegne seg for nye aksjer utstedt av Banken. Fortrinnsretten kan tilsidesettes
etter beslutning fra generalforsamlingen med flertall som for vedtektsendring.

Generalforsamlingen kan, med flertall som for vedtektsendring gi styret fullmakt til a forhgye aksjekapitalen ved nytegning
av aksjer. Styrefullmakten kan ikke gjelde for mer enn to ar, kan ikke gjelde et stgrre belgp enn at det samlede palydende
av aksjer som kan utstedes etter fullmakten, og ma ligge innenfor halvdelen av aksjekapitalen pa den tid da fullmakten ble
registrert.

12.13.4 Minoritetsvern

Allmennaksjeloven inneholder en rekke bestemmelser om vern av selskapets minoritetsaksjeeiere, inkludert, men ikke
begrenset til, de som fglger av dette avsnittet og beskrivelsen om generalforsamlinger ovenfor. Enhver av Bankens
aksjeeiere kan reise sgksmal for norske domstoler om gyldigheten av en beslutning fra styret eller generalforsamlingen pd
grunnlag av at beslutningen er egnet til 4 gi visse aksjeeiere eller tredjepart en urimelig fordel pad bekostning av andre
aksjeeiere eller Bankens bekostning. Bankens aksjeeiere kan kreve selskapet opplgst ved dom, pa bakgrunn av en slik
beslutning, dersom tungtveiende grunner taler for opplgsning.
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Minoritetsaksjeeiere som representerer minst en tidel av aksjekapitalen i et selskap har rett til a skriftlig kreve at styret
innkaller til ekstraordinaer generalforsamling for & behandle eller avgjgre en angitt sak. I tillegg, kan enhver aksjeeier
skriftlig kreve at Banken inkluderer en sak pa dagsorden for generalforsamlingen, sa lenge Banken er varselet innen syv
dager for fristen for innkalling. Dersom innkallingen allerede har blitt sendt nar det skriftlige kravet er fremmet, ma ny
innkalling sendes dersom fristen for a sende innkalling til generalforsamlingen ikke har utlgpt.

12.13.5 Innlgsning og tilbakekjgp av aksjer

Aksjekapitalen til Banken kan reduseres ved nedsetting av Aksjenes palydende eller ved a slette Aksjer. En slik beslutning
krever tilslutning fra minst to tredeler sa vel av de avgitte stemmer som av den aksjekapital som er representert pa
generalforsamlingen. Innlgsning av individuelle aksjer krever samtykke fra aksjeeierne som krever innlgsning.

Banken kan gjennomfgre tilbakekjgp av sine egne Aksjer forutsatt at styret har fatt fullmakt til dette fra
generalforsamlingen med tilslutning fra minst to tredeler sa vel av de avgitte stemmer som av den aksjekapital som er
representert pa generalforsamlingen. Den samlede padlydende verdien av tilbakekjgpte aksjer, som er ervervet pa denne
maten og eid av Naeringsbanken, ma ikke overstige 10 % av Bankens aksjekapital, og tilbakekjgpte aksjer kan bare erverves
dersom Bankens frie egenkapital, i henhold til siste godkjente balanse, overstiger vederlaget som skal betales for Aksjene.
Fullmakten fra Generalforsamlingen kan ikke gis for en periode pa mer enn to ar.

12.13.6  Stemmerett ved reorganisering

En beslutning fra Bankens aksjeeiere om a fusjonere med et annet selskap eller a fisjonere krever et vedtak fra
generalforsamlingen med tilslutning fra minst to tredeler av de avgitte stemmer, og minst to tredeler av aksjekapitalen ma
vaere representert pa generalforsamlingen. En fusjonsplan, eller fisjonsplan, undertegnet av styret sammen med annen
ngdvendig dokumentasjon, ma ha blitt sendt til alle Bankens aksjeeiere, eller dersom det fglger av vedtektene, gjgres
tilgjengelig for aksjeeierne pa selskapets internettsider senest én maned fgr generalforsamlingen skal behandle saken.

12.13.7  Rettslige rammer for utdeling av utbytte

Utbytte kan deles ut i kontanter eller i enkelte tilfeller i naturalia. Allmennaksjeloven legger folgende begrensninger pa
utdeling av utbytte fra selskaper:

e Detfglger av allmennaksjeloven § 8-1 at et selskap bare kan dele ut utbytte sa langt utdelingen har tilbake netto
eiendeler som gir dekning for (i) selskapets aksjekapital, (ii) fond for urealiserte gevinster og (iii) fond for
vurderingsforskjeller. Pilydende av egne aksjer som et selskap har ervervet for eierskap eller som sikkerhet fgr
balansedatoen, samt kreditt og sikkerhetsstillelse i henhold til allmennaksjeloven §§ 8-7 til 8-10 faller innenfor
rammen av fri egenkapital, og skal trekkes fra belgpet som kan deles ut.

Beregningen av fri egenkapital skal foretas pd grunnlag av balansen i selskapets siste godkjente arsregnskap, likevel slik at
det er den registrerte aksjekapitalen pd beslutningstidspunktet som skal legges til grunn. Generalforsamlingen kan etter at
den har godkjent arsregnskapet for siste regnskapsar, gi styret fullmakt til & beslutte utdeling av utbytte pd grunnlag av
selskapets arsregnskap. Et selskap kan dele ut ekstraordineert utbytte pa grunnlag av en mellombalanse som er fastsatt og
revidert etter reglene for arsregnskap. Balansedagen kan ikke ligge lenger tilbake i tid enn seks maneder fgr dagen det
treffes beslutning om ekstraordinaert utbytte:

e  Selskapet kan bare dele ut utbytte sa langt det etter utdelingen har en forsvarlig egenkapital og likviditet.
Allmennaksjeloven oppstiller ingen frist for nar retten til utbytte bortfaller. Norsk lov oppstiller, med flere unntak, en
foreldelsesfrist pa tre ar fra forfallsdatoen. Det er ingen utbyttebegrensninger eller spesifikke prosedyrer for aksjeeiere
bosatt utenfor Norge.

Finansforetaksloven § 10-6 gir i tillegg folgende begrensninger for utdeling av utbytte som gjelder for Banken:

e Arlig utbytte pa Aksjer kan deles ut fra drsoverskuddet i henhold til det fastsatte resultatregnskapet for siste
regnskapsar. Utbytte pa aksjekapital skal ikke settes hgyere enn det som er forsvarlig og forenlig med forsiktig og
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god forretningsskikk under tilbgrlig hensyn til tap som madtte vaere inntruffet etter regnskapsarets avslutning,
eller som ma paregnes & ville inntreffe, samt ut fra behovet for oppbygging av egenkapital i finansforetaket.

e Dersom styret beslutter a fremme forslag om utdeling som innebzerer at det samlede utbyttet i et enkelt ar vil
overstige halvparten av resultatet etter det godkjente resultatregnskapet for siste regnskapsar, skal styret gi
melding om forslaget til Finanstilsynet.

e Finanstilsynet kan, nar hensynet til finansforetakets soliditet tilsier det, gi foretaket palegg om ikke a dele ut
utbytte eller om a dele ut mindre enn det som er foreslatt av styret eller vedtatt av generalforsamlingen.

e  Utdeling av utbytte utover arets overskudd krever samtykke fra Finanstilsynet, jf. Finansforetaksloven § 10-8.

Ved avgjgrelsen av om det skal foreslas utbytte og ved fastsettelse av utbyttebelgpet, vil styret ta hensyn til rettslige
begrensninger, slik det fremgdr av Allmennaksjeloven, Finansforetaksloven, Bankens kapitalkrav, herunder krav til
kapitalutgifter, dens gkonomiske stilling, generelle betingelser knyttet til virksomheten og eventuelle kontraktsmessige
begrensninger som Banken er underlagt pa tidspunktet for utbyttet som kan fa betydning for evnen til  betale utbytte og
opprettholdelse av ngdvendig gkonomisk fleksibilitet. Med unntak av visse spesifikke og begrensede omstendigheter
fastsatt i Allmennaksjeloven, kan belgpet for utbetalt utbytte ikke overstige belgpet som er anbefalt av styret.

Pa datoen for dette Prospektet er Banken underlagt restriksjoner fra Finanstilsynet vedrgrende utbetaling av utbytte, som
ogsd neermere omtalti 7.1 ("Introduksjon").

12.13.8  Styreansvar

Styrets medlemmer kan hver og en holdes ansvarlig for skade som de uaktsomt eller forsettlig pafgrer Banken.
Allmennaksjeloven gir generalforsamlingen myndighet til & treffe beslutning om ansvarsfrihet, Banken kan likevel fremme
krav grunnet pa forhold som generalforsamlingen pa vesentlige punkter ikke fikk riktige og fullstendige opplysninger om
da beslutningen ble truffet. Har selskapets generalforsamling truffet beslutning om ansvarsfrihet eller forkastet forslag om
a kreve erstatning mot styrets medlemmer med flertall mindre enn for vedtektsendring, kan aksjeeiere som eier minst en
tidel av aksjekapitalen, gjgre erstatningsansvar gjeldende pd selskapets vegne og i dets navn. Har selskapet 100 eller flere
aksjeeiere, kan kravet ogsa gjgres gjeldende av aksjeeiere som utgjgr minst 10 prosent av det samlede antall. Er
erstatningssgksmal reist, kan det fortsette selv om enkelte aksjeeiere trekker seg eller avhender sine aksjer. Kostnadene
ved erstatningssgksmalet er selskapet uvedkommende. Kostnadene kan likevel kreves dekket av selskapet med inntil det
belgp som er kommet selskapet til gode ved sgksmalet. Dersom beslutning om ansvarsfrihet eller forkastet forslag om &
kreve erstatning mot styrets medlemmer treffes med beslutning som for vedtektsendring, kan ikke minoritetsaksjeeiere
forfglge kravet i pa Bankens vegne.

12.13.9  Skadeslgsholdelse av Styret og ledelsen

Allmennaksjeloven inneholder ikke bestemmelser om skadeslgsholdelse av styret i et selskap. Selskapet kan kjgpe
forsikring for styremedlemmene mot ansvar som har oppsta i kraft av 4 veere styremedlem.

12.13.10 Utdeling av eiendeler ved opplgsning og avvikling

Etter allmennaksjeloven kan Banken avvikles etter vedtak fra generalforsamlingen med tilslutning fra minst to tredeler sd
vel av de avgitte stemmer som av den aksjekapital som er representert pa generalforsamlingen. Ved opplgsning rangeres
aksjene likt ved utdeling.

12.13.11 Tvangsinnlgsning

Banken er ikke underlagt reglene om overtakelsestilbud som fglger av verdipapirhandelloven. Eier et allmennaksjeselskap
alene eller gjennom datterselskap ni tideler eller mer av aksjene i et datterselskap og har en tilsvarende del av de stemmer
som kan avgis pa generalforsamlingen, kan styret i morselskapet beslutte at morselskapet skal overta de gvrige aksjene i
datterselskapet. Hver av de gvrige aksjeeierne i datterselskapet har rett til & kreve at morselskapet overtar aksjene.
Morselskapet skal gi aksjeeierne et tilbud om lgsningssum. Dersom tilbudet rettes skriftlig til hver enkelt aksjeeier, kan det
fastsettes en frist for den enkelte aksjeeier til 8 komme med innsigelser mot eller avsla tilbudet. Dersom en aksjeeier ikke
aksepterer tilbudet om lgsningssum, kan aksjeeieren innenfor tilbudsfristen, som ikke er kortere enn to maneder, begjaere
skjgnnsforretning for en norsk domstol. Kostandene ved en skjgnnsforretning ma som hovedregel baeres av morselskapet,
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og domstolen kan fastsette vederlaget som skal betales til minoritetsaksjeeieren som fglge av tvangsinnlgsningen, etter
egen skjgnn. Dersom begjeering om skjgnnsforretning for norske domstoler for a fastsette en lgsningssum eller annen
innsigelse ikke kommer frem til selskapet, anses aksjeeieren for a ha akseptert tilbudet.
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13 SKATTEMESSIGE FORHOLD

Dette kapittelet handler om skattereglene i Norge som gjelder for aksjeeiere som er skattemessig bosatt i Norge og aksjeeiere
som ikke er skattemessig bosatt i Norge. Redegjorelsen under om enkelte skattemessige forhold er basert pd gjeldende
lovgivning pd datoen for dette Prospektet, og lovendringer kan forekomme etter datoen for dette Prospektet. Slike endringer
kan gis tilbakevirkende kraft. Den folgende redegjorelsen er av generell karakter, og gir ikke en uttgmmende beskrivelse av
alle de aktuelle skattebestemmelser som kan vare relevante. Redegjorelsen er ikke ment d veere juridisk eller skattemessig
rddgivning og det anbefales at den enkelte investor selv vurderer sine konkrete skattemessige forhold og eventuelt kontakter
en skatterddgiver for investering foretas. Potensielle investorer er herved advart om at norsk skattelovgivning kan pdvirke
inntektene knyttet til Aksjene.

13.1 Beskatning av investorer skattemessig hjemmehgrende i Norge

13.1.1 Utbytte av aksjer og gevinst ved realisasjon av aksjer

13.1.1.1  Aksjeeiere som er omfattet av fritaksmetoden

Aksjeinntekt, det vil si utbytte og gevinst ved realisasjon (eller ved likvidasjon) av aksjer, er omfattet av fritaksmetoden, jf.
sammenslutning etter lov 26. mars 1999 nr. 14 om skatt av formue og inntekt ("skatteloven") § 2-38. Fritaksmetoden
gjelder blant annet for aksjeselskap, allmennaksjeselskap, sparebank og annet selveiende finansieringsforetak, gjensidig
forsikringsselskap, samvirkeforetak, aksjefond, stiftelse, interkommunalt selskap, og selskap mv. som er heleid av stat,
kommune og fylkeskommune ("Kvalifiserende Subjekter"). I henhold til fritaksmetoden skal som hovedregel 3 % av
utbytte beskattes som alminnelig inntekt (som skattlegges med 22 %), hvilket gir en effektiv skattesats pa 0,66 %. Gevinst
ved realisasjon av aksjer er i sin helhet unntatt fra beskatning, og tap ved realisasjon er tilsvarende ikke fradragsberettiget.
Kostnader som Kvalifiserende Subjekter har hatt til megler eller lignende i forbindelse med erverv og realisasjon av aksjer
kommer derfor heller ikke til fradrag skattemessig. Det samme gjelder utbytte og gevinst for Berettigede Personer som er
deltakerlignede selskaper (ansvarlige selskaper, kommandittselskaper mv.).

13.1.1.2  Aksjeeiere som er omfattet av aksjeeiermodellen

Aksjeeiermodellen gjelder for personlige aksjeeiere ("Personlige Eiere"), jf. skatteloven §§ 10-11 og 10-31, som hjemler
skatteplikt for henholdsvis utbytte og gevinster ved realisasjon av aksjer utover et sakalt skjermingsfradrag. Motsvarende
vil et tap veere fradragsberettiget.

Skjermingsfradraget beregnes for hver enkelt aksje eiet per 31. desember i inntektsaret, ved a multiplisere aksjens kostpris
med en skjermingsrente som fastsettes arlig av Finansdepartementet og er ment a tilsvare en risikofri rente. For
inntektsaret 2022 var skjermingsrenten 1,70 %. Skjermingsrenten for inntektsaret 2023 fastsettes i januar 2024. Utbytte
og gevinst utover skjermingsfradraget, oppjusteres med en faktor pa 1,72, og skattlegges med en skattesats pa 22 %
(effektiv skattesats pa 37,84 %), uavhengig av hvor lenge den Personlige Eieren har eid den enkelte aksje og hvor mange
aksjer vedkommende eier totalt. Ubenyttet skjermingsfradrag kan fremfgres og tillegges skjermingsgrunnlaget, og vil
saledes redusere beskatningen av fremtidig utbytte og/eller gevinst. Ubenyttet skjerming kan imidlertid ikke skape eller
gke et tap.

Dersom en investor eier flere aksjer i samme selskap, vil den fgrste ervervede aksjen bli ansett realisert fgrst (fgrst inn
fgrst ut-prinsippet).

Kostnader som en Personlig Eier har hatt til megler eller lignende i forbindelse med erverv og realisasjon av aksjer, kan
ikke fgres direkte til fradrag i investors alminnelige inntekt i ervervsaret, men skal aktiveres og innga som en del av aksjens
inngangsverdi/kostpris ved gevinst-/tapsberegningen.

Dersom en Personlig Eier flytter til utlandet og ikke lenger er skattemessig bosatti Norge, vil vedkommende bli skattepliktig
som om aksjene var realisert siste dag fgr skattyteren anses bosatt i tilflyttingslandet i henhold til skatteloven eller
skatteavtale med tilflyttingslandet, jf. skatteloven § 10-70. Utgangsverdien settes til markedsverdien ved utflyttingen.
Utflyttingsskatten kommer kun til anvendelse dersom netto gevinst samlet overstiger NOK 500 000. Andre aksjer og
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andeler som den Personlige Eieren matte ha inngar i denne beregningen. Personlige Eiere som vurderer a flytte fra Norge
oppfordres til & kontakte skatteradgiver for vurdering av sin skattemessige situasjon.

13.1.2 Formuesskatt

Aksjer, egenkapitalbevis (grunnfondsbevis) og andeler i norske og utenlandske selskaper og sammenslutninger som er
egne skattesubjekter, er som hovedregel skattepliktig formue hos de eierne som er pliktig til 4 betale formuesskatt.

Personlige Eiere formuesbeskattes for formuesverdien av aksjene med en skattesats som for tiden er 1 % og med
innslagspunkt pa NOK 1 700 000. Formue over NOK 20 000 000 beskattes imidlertid med en sats pa 1,1 %.

Skattemyndighetene skal i forbindelse med skattefastsettingen av ikke-bgrsnoterte aksjeselskap hjemmehgrende i Norge,
fastsette formuesverdien av aksjene ved inntektsarets utgang. Denne verdien skal som hovedregel brukes ved fastsettingen
av formuesskatt for aksjeeierne i det pafglgende inntektséret. Det gis for tiden en verdsettelsesrabatt pa denne verdien pa
20 %.
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14 ANNEN INFORMASJON

14.1 Revisor og radgivere

Bankens revisor er KPMG AS, med organisasjonsnummer 935 174 627 og forretningsadresse i Sgrkedalsveien 6, 0369 Oslo,

Norge.

Bankens Tilrettelegger i forbindelse med den Rettede Emisjonen og det Etterfglgende Tilbudet er Arctic Securities AS, med
organisasjonsnummer 991 125 175 og forretningsadresse i Haakon VII gate 5, 0161, Oslo, Norge

Bankens juridiske radgiver i forbindelse med den Rettede Emisjonen og det Etterfglgende Tilbudet er Advokatfirmaet
Simonsen Vogt Wiig AS med organisasjonsnummer 898 783 812 og forretningsadresse pa Filipstad Brygge 1, 0252, Oslo,
Norge.

14.2 Dokumenter gjort tilgjengelige pa Bankens kontorer og pa Banken nettside

Folgende dokumenter (eller kopier av disse) er tilgjengelig hos Neeringsbanken, adresse: Storgata 95, 2390 Moelv, Norge
og digitalt pa www.naeringsbanken.no, i tolv maneder etter datoen for dette Prospektet:

e  Bankens vedtekter

e  Bankens arsrapporter for 2020, 2021 og 2022, samt kvartalsrapport for tredje kvartal 2023

e Alle rapporter, brev og andre dokumenter, verdivurderinger og erkleeringer utarbeidet av en ekspert pa
Bankens forespgrsel, der deler av disse er inkludert eller referert til i Prospektet.

14.3 Kryssreferanseliste

Tabellen nedenfor lister opp dokumenter som er inntatt ved henvisning og er tilgjengelig pd Bankens nettside:
www.naeringsbanken.no.

Kapittel i Sidehenvisning i
Prospektet Innholdskrav Referansedokument og web-adresse dokumentet
4.2.1,9.1,10.2 Annex 1, punkt
18
Arsrapport 2022:
https://www.naeringsbanken.no/- s.9-39
/media/naeringsbanken/dokumenter/2022 /naerin  (Revidert arsregnskap

gsbanken-asa-arsrapport- med tilhgrende noter)
2022.pdf?rev=8a3b2861faf9458cb39f6b88db64887

9&hash=EC57ED41901F6F944BDC2D95AF2D9CB3

Arsrapport 2021:
https://www.naeringsbanken.no/- s. 8-45
/media/naeringsbanken/dokumenter/2021/naerin  (Revidert arsregnskap

gsbanken-asa-aarsrapport-
2021.pdf?rev=23bc821accl64bbcbfefae75c935112
4&hash=DB7BED1BFB8D427C5A489E3B3FBF7DA

med tilhgrende noter)

6

Arsrapport 2020:

https://www.naeringsbanken.no/- s. 8-40
/media/naeringsbanken/dokumenter/2020/naerin  (Revidert arsregnskap

gsbanken-asa-aarsrapport-
2020.pdf?rev=7c40d168e67c4b599d0d2f33913986

med tilhgrende noter)


http://www.naeringsbanken.no/
https://www.naeringsbanken.no/-/media/naeringsbanken/dokumenter/2022/naeringsbanken-asa-arsrapport-2022.pdf?rev=8a3b2861faf9458cb39f6b88db648879&hash=EC57ED41901F6F944BDC2D95AF2D9CB3
https://www.naeringsbanken.no/-/media/naeringsbanken/dokumenter/2022/naeringsbanken-asa-arsrapport-2022.pdf?rev=8a3b2861faf9458cb39f6b88db648879&hash=EC57ED41901F6F944BDC2D95AF2D9CB3
https://www.naeringsbanken.no/-/media/naeringsbanken/dokumenter/2022/naeringsbanken-asa-arsrapport-2022.pdf?rev=8a3b2861faf9458cb39f6b88db648879&hash=EC57ED41901F6F944BDC2D95AF2D9CB3
https://www.naeringsbanken.no/-/media/naeringsbanken/dokumenter/2022/naeringsbanken-asa-arsrapport-2022.pdf?rev=8a3b2861faf9458cb39f6b88db648879&hash=EC57ED41901F6F944BDC2D95AF2D9CB3
https://www.naeringsbanken.no/-/media/naeringsbanken/dokumenter/2022/naeringsbanken-asa-arsrapport-2022.pdf?rev=8a3b2861faf9458cb39f6b88db648879&hash=EC57ED41901F6F944BDC2D95AF2D9CB3
https://www.naeringsbanken.no/-/media/naeringsbanken/dokumenter/2021/naeringsbanken-asa-aarsrapport-2021.pdf?rev=23bc821acc164bbcbfefae75c9351124&hash=DB7BED1BFB8D427C5A489E3B3FBF7DA6
https://www.naeringsbanken.no/-/media/naeringsbanken/dokumenter/2021/naeringsbanken-asa-aarsrapport-2021.pdf?rev=23bc821acc164bbcbfefae75c9351124&hash=DB7BED1BFB8D427C5A489E3B3FBF7DA6
https://www.naeringsbanken.no/-/media/naeringsbanken/dokumenter/2021/naeringsbanken-asa-aarsrapport-2021.pdf?rev=23bc821acc164bbcbfefae75c9351124&hash=DB7BED1BFB8D427C5A489E3B3FBF7DA6
https://www.naeringsbanken.no/-/media/naeringsbanken/dokumenter/2021/naeringsbanken-asa-aarsrapport-2021.pdf?rev=23bc821acc164bbcbfefae75c9351124&hash=DB7BED1BFB8D427C5A489E3B3FBF7DA6
https://www.naeringsbanken.no/-/media/naeringsbanken/dokumenter/2021/naeringsbanken-asa-aarsrapport-2021.pdf?rev=23bc821acc164bbcbfefae75c9351124&hash=DB7BED1BFB8D427C5A489E3B3FBF7DA6
https://www.naeringsbanken.no/-/media/naeringsbanken/dokumenter/2021/naeringsbanken-asa-aarsrapport-2021.pdf?rev=23bc821acc164bbcbfefae75c9351124&hash=DB7BED1BFB8D427C5A489E3B3FBF7DA6
https://www.naeringsbanken.no/-/media/naeringsbanken/dokumenter/2020/naeringsbanken-asa-aarsrapport-2020.pdf?rev=7c40d168e67c4b599d0d2f339139861c&hash=3EC4F1721B554FA5B08ACF1AABDDF303
https://www.naeringsbanken.no/-/media/naeringsbanken/dokumenter/2020/naeringsbanken-asa-aarsrapport-2020.pdf?rev=7c40d168e67c4b599d0d2f339139861c&hash=3EC4F1721B554FA5B08ACF1AABDDF303
https://www.naeringsbanken.no/-/media/naeringsbanken/dokumenter/2020/naeringsbanken-asa-aarsrapport-2020.pdf?rev=7c40d168e67c4b599d0d2f339139861c&hash=3EC4F1721B554FA5B08ACF1AABDDF303
https://www.naeringsbanken.no/-/media/naeringsbanken/dokumenter/2020/naeringsbanken-asa-aarsrapport-2020.pdf?rev=7c40d168e67c4b599d0d2f339139861c&hash=3EC4F1721B554FA5B08ACF1AABDDF303
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1c&hash=3EC4F1721B554FA5B08ACF1AABDDF30
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Delarsrapport for perioden som endte
30. september 2023:
https://www.naeringsbanken.no/-

/media/naeringsbanken/dokumenter/2023/delaar

srapport-3-kvartal-2023-naeringsbanken-
asa.pdf?rev=4ecb63flabc84b348a02645c86638b3d
&hash=87700BD4257C05159D4058A1F2997C7B

Delarsrapport for perioden som endte
30.september 2022:
https://www.naeringsbanken.no/-

/media/naeringsbanken/dokumenter/2022 /naerin

gsbanken-asa-kvartalsrapport-3-kvartal-
2022.pdf?rev=b1700e95e76546f9b1d52d8c71fc4a

33&hash=0E5B2D344DDE1D147ECD4A5CA29E1F8

A

Revisors beretning for 2022:
https://www.naeringsbanken.no/-
/media/naeringsbanken/dokumenter/2022 /naerin
gsbanken-asa-arsrapport-
2022.pdf?rev=8a3b2861faf9458cb39f6b88db64887
9&hash=EC57ED41901F6F944BDC2D95AF2D9CB3

Revisors beretning for 2021:
https://www.naeringsbanken.no/-
/media/naeringsbanken/dokumenter/2021/naerin
gsbanken-asa-aarsrapport-
2021.pdf?rev=23bc821accl64bbcbfefae75¢935112
4&hash=DB7BED1BFB8D427C5A489E3B3FBF7DA
6

Revisors beretning for 2020:
https://www.naeringsbanken.no/-
/media/naeringsbanken/dokumenter/2020/naerin
gsbanken-asa-aarsrapport-
2020.pdf?rev=7c40d168e67c4b599d0d2f33913986
1c&hash=3EC4F1721B554FA5S5B08BACF1AABDDF30
3
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s.5-22
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s. 41
(Revisjonsberetning)

s. 46
(Revisjonsberetning)

S. 41
(Revisjonsberetning)
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https://www.naeringsbanken.no/-/media/naeringsbanken/dokumenter/2021/naeringsbanken-asa-aarsrapport-2021.pdf?rev=23bc821acc164bbcbfefae75c9351124&hash=DB7BED1BFB8D427C5A489E3B3FBF7DA6
https://www.naeringsbanken.no/-/media/naeringsbanken/dokumenter/2021/naeringsbanken-asa-aarsrapport-2021.pdf?rev=23bc821acc164bbcbfefae75c9351124&hash=DB7BED1BFB8D427C5A489E3B3FBF7DA6
https://www.naeringsbanken.no/-/media/naeringsbanken/dokumenter/2021/naeringsbanken-asa-aarsrapport-2021.pdf?rev=23bc821acc164bbcbfefae75c9351124&hash=DB7BED1BFB8D427C5A489E3B3FBF7DA6
https://www.naeringsbanken.no/-/media/naeringsbanken/dokumenter/2021/naeringsbanken-asa-aarsrapport-2021.pdf?rev=23bc821acc164bbcbfefae75c9351124&hash=DB7BED1BFB8D427C5A489E3B3FBF7DA6
https://www.naeringsbanken.no/-/media/naeringsbanken/dokumenter/2021/naeringsbanken-asa-aarsrapport-2021.pdf?rev=23bc821acc164bbcbfefae75c9351124&hash=DB7BED1BFB8D427C5A489E3B3FBF7DA6
https://www.naeringsbanken.no/-/media/naeringsbanken/dokumenter/2021/naeringsbanken-asa-aarsrapport-2021.pdf?rev=23bc821acc164bbcbfefae75c9351124&hash=DB7BED1BFB8D427C5A489E3B3FBF7DA6
https://www.naeringsbanken.no/-/media/naeringsbanken/dokumenter/2020/naeringsbanken-asa-aarsrapport-2020.pdf?rev=7c40d168e67c4b599d0d2f339139861c&hash=3EC4F1721B554FA5B08ACF1AABDDF303
https://www.naeringsbanken.no/-/media/naeringsbanken/dokumenter/2020/naeringsbanken-asa-aarsrapport-2020.pdf?rev=7c40d168e67c4b599d0d2f339139861c&hash=3EC4F1721B554FA5B08ACF1AABDDF303
https://www.naeringsbanken.no/-/media/naeringsbanken/dokumenter/2020/naeringsbanken-asa-aarsrapport-2020.pdf?rev=7c40d168e67c4b599d0d2f339139861c&hash=3EC4F1721B554FA5B08ACF1AABDDF303
https://www.naeringsbanken.no/-/media/naeringsbanken/dokumenter/2020/naeringsbanken-asa-aarsrapport-2020.pdf?rev=7c40d168e67c4b599d0d2f339139861c&hash=3EC4F1721B554FA5B08ACF1AABDDF303
https://www.naeringsbanken.no/-/media/naeringsbanken/dokumenter/2020/naeringsbanken-asa-aarsrapport-2020.pdf?rev=7c40d168e67c4b599d0d2f339139861c&hash=3EC4F1721B554FA5B08ACF1AABDDF303
https://www.naeringsbanken.no/-/media/naeringsbanken/dokumenter/2020/naeringsbanken-asa-aarsrapport-2020.pdf?rev=7c40d168e67c4b599d0d2f339139861c&hash=3EC4F1721B554FA5B08ACF1AABDDF303
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Aksjene
Allmennaksjeloven

Ansatte

Ansatteaksjer

APM

Berettigede Personer

DEFINISJONER, BEGREPER OG UTTRYKK

Bankens aksjer og de Nye Aksjene

Lov 13. juni 1997 nr. 45 om allmennaksjeselskaper

De som enten er ansatt eller styremedlem i Banken pa den fgrste dagen i
Tegningsperioden

Tilbud om tegning og tildeling av inntil 2 000 000 Nye Aksjer rettet mot de
Ansatte

Alternative resultatmal

Kvalifiserte Aksjeeiere og Ansatte

Betalingsdatoen Pa eller rundt 1. februar 2024

BRRD Europaparlaments- og rddsdirektiv 2014/59/EU av 15. mai 2014 om
fastsettelse av en ramme for gjenoppretting og omstrukturering av
kredittinstitusjoner og verdipapirforetak

CEO Chief executive officer

CFO Chief financial officer

(o{e]0) Chief operating officer

CRR/CRD IV-forskriften .......ceeennnne Forskrift 22. august 2014 nr. 1097 om kapitalkrav og nasjonal tilpasning av
CRR/CRD IV

Datoen for dette Prospektet........cccoeceeennnn. 10. januar 2024

Etterfolgende Tilbudet.......ccmmricesssenenns Tilbud ved utstedelse av inntil 30 000 000 Nye Aksjer til Tegningskursen

Diskvalifiserte Aksjeeiere......ceeenn Berettigede Personer som bor i jurisdiksjoner hvor Prospektet ikke kan
distribueres og/eller med lovgivning som, etter Bankens vurdering, forbyr
eller pd annen mate begrenser retten til  tegne seg for Nye Aksjer

EBA Den europeiske banktilsynsmyndighet

EBA-forordningen Europaparlaments- og radsforordning (EU) nr. 1093/2010 av 24.
november 2010 om opprettelse av en europeisk tilsynsmyndighet

Eierkontrolldirektivet ........escsnnnns Europaparlaments- og radsdirektiv 2007 /44 /EF om kontroll med erverv og
gkning av eierandeler i finansiell sektor

Emisjonsaksjene De 76 666 667 nye aksjer i Banken som ble utstedt i forbindelse med den
Rettede Emisjonen

EU Den europeiske unionen

EUs fjerde hvitvaskingsdireKktiv ............. Europaparlaments- og radsdirektiv (EU) 2015/849 av 20. mai 2015 om

tiltak for a hindre at finanssystemet brukes til hvitvasking av penger eller
finansiering av terrorisme

EUs femte hvitvaskingsdirektiv.........ccc..... Europaparlaments- og radsdirektiv (EU) 2018/843 av 30 mai 2018 om
endring av direktiv (EU) 2015/849 om forebyggende tiltak mot bruk av det
finansielle system til hvitvasking av penger eller finansiering av terrorisme

Finansavtaleloven Lov 25. juni 1999 nr. 46 om finansavtaler og finansoppdrag
Finansforetaksloven Lov 10. april 2015 nr. 17 om finansforetak og finanskonsern

Finansielle Informasjonen ... De Reviderte Arsregnskapene og de Ureviderte Delarsregnskapene
Finanstilsynsloven Lov 7. desember 1956 nr. 1 om tilsynet med finansforetak mv.
Fremtidsrettede uttalelser.......n Fremtidsrettede uttalelser, herunder estimater og forventninger om

Bankens fremtidige finansielle og operasjonelle stilling, forretningsstrategi,
planer og mal

GDPR Europaparlaments- og radsforordning (EU) 2016/679 av 27. april 2016 om
vern av fysiske personer i forbindelse med behandling av

personopplysninger

Hvitvaskingsforskriften...... e Forskrift av 14. september 2018 nr. 1324 om tiltak mot hvitvasking og
terrorfinansiering

Hvitvaskingsloven Lov 1. juni 2018 nr. 23 om tiltak mot hvitvasking og terrorfinansiering.

Hvitvaskingsregelverket......n Hvitvaskingsloven og Hvitvaskingsforskriften
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IAS 34 International Accounting Standard 34

IFRS International Financing Reporting Standards

InnskuddsgarantidireKtivet .........meeenes Europaparlaments- og radsdirektiv 2014/49/EU av 16. april 2014 om
innskuddsgarantier.

ISIN Internasjonalt verdipapiridentifikasjonsnummer

KapitalkravsdireKtivet.......reeesneeeenees Europaparlaments- og radsdirektiv 2013/36/EU av 26. juni 2013 om

adgang til & utgve virksomhet som kredittinstitusjon og om tilsyn med
kredittinstitusjoner og verdipapirforetak, endret ved Europaparlaments-
og radsdirektiv (EU) 2019/878 av 20. mai 2019

Kapitalkravsforordningen.........ceene. Europaparlaments- og radsforordning (EU) nr. 575/2013 av 26. juni 2013
om tilsynskrav til kredittinstitusjoner og verdipapirforetak

KPMG KPMG AS, organisasjonsnummer 935 174 627

Kvalifiserende Aksjeeiere......ouceeennnn. De som (i) var aksjeeiere i Banken den 16. november 2023 (og registrert

som dette i VPS pa Registreringsdatoen), (ii) ikke ble tildelt aksjer i den
Rettede Emisjonen og (iii) ikke er hjemmehgrende i en jurisdiksjon som
forhindrer dem fra & motta et slikt tilbud, eller (for andre jurisdiksjoner enn
Norge) som krever innsending, registrering eller tilsvarende av et
registreringsdokument eller prospekt

Kvalifiserende Subjekter.........cuecerennnn. blant annet for aksjeselskap, allmennaksjeselskap, sparebank og annet
selveiende finansieringsforetak, gjensidig forsikringsselskap,
samvirkeforetak, aksjefond, stiftelse, interkommunalt selskap, og selskap
mv. som er heleid av stat, kommune og fylkeskommune

LCR-forordningen Delegert kommisjonsforordning (EU) 2015/61 av 10. oktober 2014 om
utfylling av europaparlaments- og radsforordning (EU) nr. 575/2013 med

hensyn til krav om likviditetsreserve for kredittinstitusjoner

Ledelsen Bankens ledelse

NOK Norske kroner

NSFR Net Stable Funding Ratio/krav til langsiktig finansiering

Nye Aksjer Aksjene som tilbys, herunder Reparasjonsaksjene og Ansatteaksjene, i
forbindelse med det Etterfglgende Tilbudet

Neeringsbanken/Banken.......crnes Neeringsbanken ASA, organisasjonsnummer 917 850 984

Personlige Eiere Personlige aksjeeiere etter skatteloven §§ 10-11 og 10-31

Personopplysningsloven........e Lov 15. juni 2018 nr. 38 om behandling av personopplysninger

Personvernreglene Personopplysningsloven og GDPR

Prospektet Dette prospektet med vedlegg, som er utarbeidet i forbindelse med det
Etterfglgende Tilbudet pa datoen for dette Prospektet

Prospektforordningen ... Europaparlaments- og radsforordning (EU) 2017/1129 av 14.juni 2017 om

det prospektet som skal offentliggjgres nar verdipapirer tilbys til
offentligheten eller opptas til handel pa et regulert marked, og om
oppheving av direktiv 2003/71/EF, med endringer, som implementert i
Norge gjennom verdipapirhandelloven § 7-1

PSD2 Europaparlamentets- og radsdirektiv (EU) 2015/2366 av 25. november
2015 om betalingstjenester i det indre marked.

QIB Qualified Institutional Buyers

Rettede Emisjonen En rettet emisjon ved utstedelse av 76 666 667 nye aksjer, til tegningskurs
NOK 3 per aksje, med et samlet bruttoproveny pa totalt NOK 230 000 001

Regel S Regulation S, som definert i U.S. Securities Act

Registreringsdatoen 20. november 2023

Regnskapsloven Lov 17.juli 1998 nr. 56 om arsregnskap m.v.

Reparasjonsaksjene Tilbud om tegning av inntil 28 000 000 Nye Aksjer rettet mot de Kvalifiserte

Aksjeeierne
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De Reviderte Arsregnskapene............ Neringsbankens reviderte regnskap per og for arene avsluttet 31.
desember 2022, 2021 0g 2020

Skatteloven Lov 26. mars 1999 nr. 14 om skatt av formue og inntekt

SSB Statistisk sentralbyra, organisasjonsnummer 971 526 920

Styremedlemmene Medlemmene av Styret

Styret Bankens styre

Tegningsblankett Tegningsblanketten for de Nye Aksjene i det Etterfglgende Tilbudet, inntatt
i Vedlegg 1 til Prospektet

Tegningskursen NOK 3 per Nye Aksje

Tegningsperioden Tegningsperioden for det Etterfglgende Tilbudet som starter kl. 09.00 den
12.januar 2024 og avsluttes kl. 17.00 den 26. januar 2024.

Tegningsrettene Ikke-omsettelige tegningsretter som gir fortrinnsrett til a tegne seg for, og
bli tildelt, Nye Aksjer til Tegningskursen

Tilretteleggeren Arctic Securities AS, organisasjonsnummer 991 125 175

Transje 1 Utstedelse av 68 588 200 nye aksjer i Banken i forbindelse med den Rettede
Emisjonen, til et samlet tegningsbelgp pd NOK 205 764 600

Transje 2 utstedelse av 8 078 467 nye aksjer i Banken i forbindelse med den Rettede
Emisjonen, til et samlet tegningsbelgp pa NOK 24 235 401

U.S. Securities Act The United States Securities Act av 1933, med endringer

Ureviderte Delarsregnskapene..........c..uu... Neringsbankens ureviderte delarsregnskap for perioden fra 1. januar til og
med 30. september for arene 2023 og 2022

Valgkomiteen Bankens valgkomité

Vedtekter Bankens vedtekter per 30. november 2023, inntatt i Vedlegg 2 til Prospektet

Verdipapirhandelloven.......ceenn. Lov 29. juni 2007 nr. 75 om verdipapirhandel

VPS Euronext Securities Oslo

Arsregnskapsforskriften .. Forskrift av 16. desember 1998 nr. 1240 om arsregnskap for banker,

kredittforetak og finansieringsforetak
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VEDLEGG 1

TEGNINGSBLANKETT FOR DET ETTERFOLGENDE TILBUDET



NZARINGSBANKEN ASA TEGNINGSBLANKETT
ETTERFALGENDE TILBUD Verdipapirnummer: ISIN NO 0010801806

Generell informasjon: Fullstendige vilkar og betingelser for det etterfglgende tilbudet (det "Etterfglgende Tilbudet") i Naeringsbanken ASA ("Naeringsbanken" eller "Banken")
vedrgrende utstedelse av inntil 30 000 000 nye aksjer i Banken, hver palydende NOK 3 (de "Nye Aksjene"), fremgar av prospektet datert 10. januar 2024 ("Prospektet"). Alle definerte
ord og uttrykk i Prospektet skal ha samme meningsinnhold i denne tegningsblanketten ("Tegningsblanketten"). Tegningsblanketten ma leses i sammenheng med, og kan bare
distribueres sammen med, Prospektet. Dersom det ikke er samsvar mellom informasjonen i denne Tegningsblanketten og Prospektet, gjelder informasjonen i Prospektet. Prospektet,
innkallingen og protokollen fra den ekstraordinaere generalforsamlingen avholdt 30. november 2023 (med vedlegg), Bankens vedtekter og arsregnskap for de tre foregdende arene er
tilgjengelig pa Bankens forretningsadresse i Storgata 95, 2390 Moelv, Norge.

Tegningsperiode: Tegningsperioden for det Etterfslgende Tilbudet starter kl. 09.00 den 12. januar 2024 og avsluttes kl. 17.00 den 26. januar 2024 ("Tegningsperioden").
Tegningsperioden kan ikke forkortes, men Banken kan forlenge Tegningsperioden dersom det er pakrevd som fglge av publiseringen av et tillegg til prospekt.

Tegningsprosedyre: Tegnere som er bosatt i Norge og har norsk fgdselsnummer oppfordres til a tegne Nye Aksjer innen utlgpet av Tegningsperioden gjennom VPS' nettbaserte
tegningssystem. Tegning av Nye Aksjer i forbindelse med det Etterfglgende Tilbudet kan ogsa foretas ved a benytte denne Tegningsblanketten som er vedlagt Prospektet som Vedlegg
1. Korrekt utfylt Tegningsblankett ma veere mottatt av Arctic Securities AS ("Tilretteleggeren") fgr Tegningsperioden avsluttes kl. 17.00 den 26. januar 2024:

Arctic Securities AS
Haakon VIIs gate 5
Postboks 1833 Vika
N-0123 Oslo
Norge
Telefon: +47 21 01 30 40
E-post: subscription@arctic.com

Tegneren er selv ansvarlig for riktigheten av informasjonen som er oppgitt i Tegningsblanketten. Feilaktig eller ufullstendig utfylte Tegningsblanketter, eller Tegningsblanketter som
er mottatt etter utlgpet av Tegningsperioden, og enhver tegning som kan vaere ulovlig, vil bli avvist uten naermere varsel til tegneren, av Tilretteleggeren, pa vegne av Banken, etter
Tilretteleggerens skjgnn. Tegninger er ugjenkallelige og bindende og kan ikke tilbakekalles, kanselleres eller endres av tegneren etter at den er mottatt av Tilretteleggeren eller
registrert hos VPS' nettbaserte tegningssystem, uavhengig av en eventuell forlengelse av Tegningsperioden. Hverken Banken eller Tilretteleggeren kan holdes ansvarlig for forsinkelser
i postgang, utilgjengelige internettlinjer eller servere eller andre logistiske- eller tekniske problemer som kan resultere i at tegninger ikke blir mottatt i tide, eller i det hele tatt, av
Tilretteleggeren.

Tegningskurs: Tegningskursen i det Etterfglgende Tilbudet er NOK 3 per Nye Aksje ("Tegningskursen").

Tegningsretter: De som (i) var aksjeeiere i Banken den 16. november 2023 (og registrert som dette i VPS den 20. november 2023 ("Registreringsdatoen")), (ii) ikke ble tildelt aksjer
i den Rettede Emisjonen og (iii) ikke er hjemmehgrende i en jurisdiksjon som forhindrer dem fra & motta et slikt tilbud, eller (for andre jurisdiksjoner enn Norge) som krever innsending,
registrering eller tilsvarende av et registreringsdokument eller prospekt (de "Kvalifiserte Aksjeeierne"), og de som er enten ansatt eller styremedlem i Banken den fgrste dagen i
Tegningsperioden (de "Ansatte" og sammen med de Kvalifiserte Aksjeeierne, de "Berettigede Personene") vil bli tildelt ikke-omsettelige tegningsretter som gir fortrinnsrett til &
tegne seg for, og bli tildelt, Nye Aksjer, til Tegningskursen, i det Etterfglgende Tilbudet ("Tegningsrettene"). Hver Kvalifiserte Aksjeeiere vil bli tildelt 3,26179 Tegningsretter til
Reparasjonsaksjene for hver aksje vedkommende Kvalifiserte Aksjeeier var registrert som eier av pa Registreringsdatoen, nedrundet til neermeste hele Tegningsrett. Hver Ansatt vil
ha Tegningsrett til Ansatteaksjene basert pa forholdet mellom antall Ansatte og antall Ansatteaksjer, nedrundet til neermeste hele Tegningsrett. Tegningsrettene vil bli registrert pa
VPS-kontoen til de Kvalifiserte Aksjeeierne pa eller rundt 10. januar 2024.

En (1) Tegningsrett gir rett til & tegne seg for, og bli tildelt, én Ny Aksje (om slik Ny Aksje er en Reparasjonsaksje eller Ansatteaksje avhenger av om tegneren er Kvalifisert Aksjeeier
eller Ansatt). Overtegning er tillatt. Nye Aksjer som ikke tegnes av Berettigede Personer vil kunne bli tildelt tegnere uten Tegningsretter som var aksjeeiere i Banken den 16. november
2023 (og registrert som dette i VPS pa Registreringsdatoen), men som ikke er Kvalifiserte Aksjeeiere. Det gis ingen garanti for at Nye Aksjer vil bli tildelt p bakgrunn av overtegning
eller tegning uten Tegningsretter i det Etterfglgende Tilbudet.

Tegningsretter som ikke er benyttet til 4 tegne Nye AKsjer innen utlgpet av Tegningsperioden Kl. 17.00 26. januar 2024 vil veere uten verdi og bortfalle uten noen
kompensasjon til eieren.

Tildeling av Nye Aksjer: De Nye Aksjene vil tildeles tegnere basert pa tildelingsprinsippene som fremgar av Prospektet. Tildeling av feerre Nye Aksjer enn det man har tegner seg for
endrer ikke betalingsforpliktelsen for de Nye Aksjene man blir tildelt. Underretning om antall tildelte Nye Aksjer og tilhgrende Tegningsbelgp til betaling for den enkelte tegner
forventes formidlet pa eller rundt 29. januar 2024.

Betaling: Betaling for de Nye Aksjene tildelt tegneren forfaller pa eller rundt 1. februar 2024 ("Betalingsdatoen"). Ved a fylle ut denne Tegningsblanketten, eller ved & registrere en
tegning i VPS, gir tegneren Tilretteleggeren fullmakt til & belaste tegnerens norske bankkonto for det totale tegningsbelgpet som skal betales for de Nye Aksjene som skal tildeles
tegneren (antall tildelte Nye Aksjer multiplisert med Tegningskursen). Kontoen vil bli belastet pa eller rundt Betalingsdatoen, og det ma vaere tilstrekkelige innestaende midler pa den
aktuelle kontoen fra og med 1. februar 2024. Tegnere som ikke har en norsk bankkonto, ma forsikre seg om at betaling for de tildelte Nye Aksjene er gjennomfgrt senest pa
Betalingsdatoen. Ytterligere betalingsdetaljer og instruksjoner vil fremga av tildelingsbrevet som sendes ut pa eller rundt 29. januar 2024. Ytterligere betalingsdetaljer og instruksjoner
kan ogsd innhentes ved 4 kontakte Tilretteleggeren. Tilretteleggeren er kun berettiget til & belaste den enkelte konto én gang, men forbeholder seg retten (men har ikke plikt) til &
gjennomfgre inntil tre forsgk pa belastninger til og med 7 virkedager etter Betalingsdatoen dersom det ikke er dekning pa kontoen pa Betalingsdatoen. Dersom en tegner ikke har
dekning pa kontoen, dersom betaling blir forsinket (uansett drsak), dersom det ikke er mulig & belaste kontoen eller dersom betaling av en annen arsak ikke blir gjort ved forfall, vil
det pélgpe forsinkelsesrenter og gvrige vilkar som fremgar under overskriften "Forsinket og manglende betaling" nedenfor vil gjelde. Dersom betaling for de tildelte Nye Aksjene er
mottatt rettidig, forventes levering av tildelte Nye Aksjer i det Etterfglgende Tilbudet foretas pa eller rundt 9. februar 2024 (eller pa slik senere dato ved vellykket debitering av oppgitt
konto).

VENNLIGST SE SIDE 2 AV DENNE TEGNINGSBLANKETTEN FOR ANDRE BESTEMMELSER SOM GJELDER FOR TEGNEREN



INFORMASJON OM TEGNINGEN

Tegnerens VPS-kontonummer (12 siffer) Antall Tegningsretter Antall Nye Aksjer som tegnes (inkludert overtegning)
TEGNINGSRETTENES VERDIPAPIRNUMMER: ISIN NO 0013117036 Tegningskurs per Nye | Tegningsbelgp til betaling
Aksje
XNOK 3,00 =NOK

UGJENKALLELIG FULLMAKT TIL A BELASTE KONTO (MA FYLLES UT AV TEGNERE MED NORSK BANKKONTO)

Norsk bankkonto som skal belastes for betalingen av tildelte Nye Aksjer (antall tildelte Nye
Aksjer x Tegningskurs NOK 3,00).

Norsk bankkontonummer (11 siffer)

Jeg/vi gir herved min/var ugjenkallelige (i) tegning av det antallet Nye Aksjer som er spesifisert ovenfor, pa de vilkar som fremgar av denne Tegningsblanketten og i Prospektet, (ii)
fullmakt og instruksjon til Tilretteleggeren, eller noen utpekt av Tilretteleggeren, til & gjennomfgre enhver annen handling som er ngdvendig for 4 effektuere transaksjonen som fremgar
av denne Tegningsblanketten, og gjennomfgre enhver handling som er ngdvendig for a sikre levering av rettighetene til de Nye Aksjene til meg/oss i VPS, pa mine/vare vegne, (iii)
fullmakt og instruksjon til Tilretteleggeren til a belaste min/var bankkonto som angitt i Tegningsblanketten for det samlede tegningsbelgpet for de Nye Aksjene allokert meg/oss, og
(iv) bekreftelse pa og garanti for & ha lest Prospektet og at jeg/vi er kvalifiserte til & tegne og bli tildelt Nye Aksjer i henhold til de vilkar som der fremgar.

Sted og dato Bindende signatur

Ma vaere datert i Tegningsperioden Den som signerer ma vaere berettiget til dette. Dersom det signeres pa vegne av et foretak eller i henhold til
fullmakt ma dokumentasjon i form av firmaattest eller fullmakt vedlegges.

INFORMASJON OM TEGNEREN

Fornavn:

Etternavn/Foretaksnavn:

Adresse/Registrert forretningsadresse:

Postnummer og poststed

Land

Fgdselsnummer (11 siffer)/Organisasjonsnummer (9 siffer):

Nasjonalitet:

E-postadresse:

Telefonnummer pa dagtid:

YTTERLIGERE VILKAR FOR TEGNEREN

Regulatoriske forhold: I henhold til Markets in Financial Instruments Directive ("MiFID II") for EU, inneholder norsk rett enkelte vilkar knyttet til investeringer. I denne anledning er
Tilretteleggeren palagt & kategorisere alle nye kunder i en av tre kategorier: kvalifiserte motparter, profesjonelle kunder og ikke-profesjonelle kunder. Tegnere som tegner Nye Aksjer
i forbindelse med det Etterfglgende Tilbudet, og som ikke allerede har et kundeforhold hos Tilretteleggeren vil bli kategorisert som ikke-profesjonelle kunder. Tegnere kan, ved skriftlig
henvendelse til Tilretteleggeren, be om & bli kategorisert som profesjonell kunde dersom tegneren oppfyller gjeldende vilkar i verdipapirhandelloven. For ytterligere informasjon om
kundekategorisering kan tegneren kontakte Tilretteleggeren. Tilretteleggeren vil motta vederlag fra Banken, og vil under utfgrelsen av sitt arbeid hensynta de kravene Banken stiller
og interessene til investorene som tegner Nye Aksjer i det Etterfglgende Tilbudet og reglene om tilskyndelser i henhold til det norske MiFID II-regelverket (som gjennomfgrer
Europaparlaments- og radsdirektiv 2014/65/EU av 15. mai 2014 om markeder for finansielle instrumenter).

Ansvar og risiko: Tegneren garanterer herved at vedkommende innehar tilstrekkelig kunnskap og erfaring om finansielle og forretningsmessige forhold for a kunne evaluere risikoen
knyttet til en investering i Banken ved 4 tegne seg for Nye Aksjer i forbindelse med det Etterfslgende Tilbudet, og bekrefter & vaere i stand til & beere den gkonomiske risikoen, inkludert
et fullstendig tap, knyttet til investeringen i de Nye Aksjene.

Restriksjoner pa overfering og salg: Enhver tegning er underlagt de betingelser og restriksjoner for tegning som fremgar av Prospektet. Banken har ikke gitt tillatelse til noe offentlig
tilbud av dets verdipapirer i noen annen jurisdiksjon enn Norge. Banken pétar seg ikke ansvar dersom noen bryter disse restriksjonene. Mottak av Prospektet innebarer ikke et tilbud
ijurisdiksjoner hvor det er ulovlig a fremsette et slikt tilbud og i slike tilfeller er Prospektet kun til informasjon og skal ikke kopieres eller videredistribueres. Enhver person som gnsker
a tegne seg for Nye Aksjer i det Etterfslgende Tilbudet har selv det fulle ansvaret for etterlevelse av samtlige rettsregler i relevante jurisdiksjoner, herunder a anskaffe enhver
myndighets- eller annen godkjennelse som matte kreves, etterleve andre ngdvendige formaliteter, samt betaling av enhver utstedelses-, overdragelses- eller annen skatt eller avgift
som matte palgpe i slike jurisdiksjoner. Aksjene er ikke, og vil ikke bli, registrert i henhold til U.S. Securities Act av 1933, med endringer ("U.S. Securities Act"), eller i henhold til
verdipapirlovgivningen i noen annen regulatorisk enhet innenfor en stat eller annen jurisdiksjon i USA. Aksjene vil ikke bli tildelt aksjeeiere hjemmehgrende i USA, Australia, Canada,
Japan, Hongkong eller Sgr-Afrika, og kan ikke tilbys eller selges, utgves, leveres eller overfgres, direkte eller indirekte, i eller innenfor de jurisdiksjoner hvor slike tilbud eller
oppfordringer er ulovlige. En melding om utgvelse av Aksjer i strid med restriksjonene ovenfor vil kunne regnes som ugyldig. Ved & tegne Nye Aksjer vil tegneren anses for & ha
garantert overfor Banken at tegneren og eventuelle personer tegningen gjennomfgres pa vegne av, gjgr dette i trad med restriksjonene nevnt ovenfor.




Kun gjennomfgring: Tilretteleggeren vil handtere Tegningsblanketten utelukkende som en spesifikk instruksjon om gjennomfgring. Tilretteleggeren er ikke palagt & vurdere hvorvidt
en investering i de Nye Aksjene er hensiktsmessig eller ikke for tegneren. Tegneren vil med dette ikke ha fordel av relevante bestemmelser knyttet til verdipapirforetaks virksomhet i
verdipapirhandelloven.

Informasjonsutveksling: Tegneren anerkjenner at i henhold til verdipapirhandelloven og finansforetaksloven, og fremmed lovgivning som gjelder for Tilretteleggeren, gjelder det en
plikt til konfidensialitet mellom de ulike avdelingene og enhetene hos Tilretteleggeren, samt andre enheter i Tilretteleggerens konsern. Dette kan innebaere at andre ansatte hos
Tilretteleggeren eller Tilretteleggerens konsern kan ha informasjon som kan veere relevant for tegningen og vurderingen av de Nye Aksjene, men som Tilretteleggeren ikke vil ha
tilgang til i sin rolle som Tilrettelegger for det Etterfglgende Tilbudet.

Informasjonsbarrierer: Tilretteleggeren er et verdipapirforetak som tilbyr et bredt spekter av investeringstjenester. For a sikre at oppgaven Tilretteleggerens Corporate Finance-
avdeling har péatatt seg holdes konfidensielt, holdes Tilretteleggerens andre aktiviteter, inkludert analyser og aksjemegling, adskilt fra den respektive Tilretteleggerens Corporate
Finance-avdeling av informasjonsbarrierer. Tegneren anerkjenner at Tilretteleggerens analyser og aksjemegling kan komme i konflikt med tegnerens interesser med hensyn til de Nye
Aksjene, som fglge av slike informasjonsbarrierer.

VPS-konto og palagte hvitvaskingsprosedyrer: Det Etterfglgende Tilbudet er underlagt lov av 1. juni 2018 nr. 23 om tiltak mot hvitvasking og terrorfinansiering og forskrift av 14.
september 2018 nr. 1324 om tiltak mot hvitvasking og terrorfinansiering (samlet omtalt som "Hvitvaskingsregelverket"). Tegnere som ikke er registrert som eksisterende kunder
hos Tilretteleggeren ma bekrefte sin identitet overfor Tilretteleggeren i henhold til kravene i Hvitvaskingsregelverket, med mindre det gjelder et unntak. Tegnere som har oppgitt en
eksisterende norsk bankkonto og en eksisterende VPS-konto i Tegningsblanketten er unntatt kravet om identifikasjon, med mindre bekreftelse pa tegnerens identitet blir krevet av
Tilretteleggeren. Tegnere som ikke har bekreftet sin identitet for utlgpet av Tegningsperioden vil ikke bli tildelt Nye Aksjer. Deltakelse i det Etterfglgende Tilbudet er betinget av at
tegneren har en VPS-konto. VPS-kontonummeret ma vere angitt i Tegningsblanketten. En VPS-konto kan etableres av en autorisert VPS-kontofgrer som kan vere en norsk bank,
autorisert verdipapirforetak i Norge og norske avdelinger av finansinstitusjoner i E@S. Etablering av VPS-konto krever bekreftelse av kontohavers identitet overfor VPS-kontofgreren
i henhold til Hvitvaskingsregelverket. Utenlandske investorer kan imidlertid benytte en forvalterregistrert VPS-konto i forvalterens navn. Forvalteren ma vere autorisert av
Finanstilsynet.

Personopplysninger: Tegneren bekrefter & ha mottatt informasjon om Tilretteleggerens behandling av personopplysninger, og er informert om at Tilretteleggeren vil behandle
tegnerens personopplysninger for & hdndtere og gjennomfgre det Etterfglgende Tilbudet og tegningen av de Nye Aksjene fra tegneren, og overholde lovfestede krav.
Behandlingsansvarlig, som er ansvarlig for behandlingen av personopplysningene, er Tilretteleggeren. Behandlingen av personopplysninger er ngdvendig for a oppfylle og overholde
rettslige forpliktelser. Verdipapirhandelloven og Hvitvaskingsregelverket krever at Tilretteleggeren behandler og lagrer informasjon om kundene og handterer, kontrollerer og
dokumenterer aktiviteter. Tegnerens personopplysninger vil bli behandlet i fortrolighet, men om ngdvendig, med hensyn til behandlingsformalene, kan personopplysningene deles
mellom Tilretteleggeren og/eller offentlige myndigheter. Personopplysningene vil bli behandlet sa lenge som det er ngdvendig med hensyn til behandlingsformalene og vil deretter bli
slettet med mindre det foreligger en lovfestet plikt til 3 beholde personopplysningene. Dersom Tilretteleggeren overfgrer personopplysninger til land utenfor E@S, som ikke har blitt
godkjent av EU-kommisjonen, vil Tilretteleggeren sgrge for at overfgringen vil finne sted i samsvar med de rettslige mekanismene som beskytter personopplysningene, som for
eksempel EU-kommisjonens standard personvernbestemmelser (SCC). Den registrerte (tegneren) har flere rettigheter. Dette inkluderer blant annet rett til innsyn og rett til retting. |
enkelte tilfeller, har tegneren rett til & kreve begrensning av behandling av personopplysninger, og kreve sletting av personopplysninger. Tegneren kan rette klage til en
tilsynsmyndighet dersom Tilretteleggerens behandling av personopplysningene er i strid med loven. (Tilleggsinformasjon om behandling av personopplysninger og tegnerens
rettigheter finnes pa Tilretteleggerens hjemmeside.)

Vilkir og betingelser for betaling med engangsfullmakt - verdipapirhandel: Betaling med engangsfullmakt er en tjeneste bankene i Norge tilbyr i felleskap. [ forholdet mellom
betaler og betalers bank gjelder fglgende standard vilkar og betingelser:

(i) Tjenesten "Betaling med engangsfullmakt - verdipapirhandel” suppleres av kontoavtalen mellom betaler og betalers bank, sarlig kontoavtalens del C, Generelle vilkar for
innskudd og betalingsoppdrag.

(ii) Kostnader relatert til bruk av "Betaling med engangsfullmakt - verdipapirhandel” fremgér av bankens gjeldende prisliste, kontoinformasjon og/eller opplyses pd annen egnet
madte. Banken vil belaste angitt konto for palgpte kostnader.

(iii) Engangsfullmakten signeres av betaler og leveres til betalingsmottaker. Betalingsmottaker vil levere belastningsoppdraget til sin bank, som igjen kan belaste betalers bank.

(iv) Ved et eventuelt tilbakekall av engangsfullmakten skal betaler fgrst ta opp forholdet med betalingsmottaker. I henhold til finansavtaleloven skal betalers bank medvirke dersom
betaler tilbakekaller et betalingsoppdrag som ikke er gjennomfgrt. Slikt tilbakekall kan imidlertid komme til & bli ansett som brudd pa avtalen mellom betaler og
betalingsmottaker.

(v) Betaler kan ikke angi et stgrre belgp pd engangsfullmakten enn det som pa belastningstidspunktet er disponibelt pd konto. Betalers bank vil normalt gjennomfgre
dekningskontroll fgr belastning. Belastning utover disponibelt belgp skal umiddelbart dekkes inn av betaler.

(vi) Betalers konto vil bli belastet pa angitt belastningsdag. Dersom belastningen ikke er angitt i engangsfullmakten, vil kontobelastning skje snarest mulig etter at betalingsmottaker
har levert oppdraget til sin bank. Belastningen vil likevel ikke skje etter utlgpet av engangsfullmaktens gyldighetsperiode som angitt ovenfor. Betaling vil normalt vaere godskrevet
betalingsmottaker mellom én og tre virkedager etter angitt belastningsdag/innleveringsdag.

(vii) Dersom betalers konto blir urettmessig belastet pa grunnlag av en engangsfullmakt, reguleres betalers rett til tilbakefgring av belastet belgp av kontoavtalen og finansavtaleloven.

Investeringsbeslutninger ma baseres pa Prospektet: Investorer mé verken akseptere noe tilbud om, bestille eller erverve, verdipapirer i Banken pa annet grunnlag enn Prospektet.

Forsinket og manglende betaling: Forsinket betaling vil medfgre at det Igper forsinkelsesrente etter den til enhver tid gjeldende rente i henhold til lovav 17. desember 1976 nr. 100
om renter ved forsinket betaling m.m.: 12,5 % per ar per datoen for Prospektet. Dersom tegneren ikke oppfyller sine forpliktelser knyttet til betaling eller dersom betaling ikke skjer
ved forfall, vil tegneren fortsette a hefte for betalingen for de Nye Aksjene som er tildelt vedkommende, men uten at de Nye Aksjene vil bli levert til tegneren. I sa tilfelle forbeholder
Banken og Tilretteleggeren seg retten til, for tegnerens regning og risiko, og til enhver tid, a reallokere, kansellere eller redusere tegningen og tildelingen av de tildelte Nye Aksjene,
eller, dersom betaling ikke er mottatt innen tre dager etter Betalingsdatoen, uten naermere varsel, d selge, overta eller pa annen mate overdra de Nye Aksjene i henhold til gjeldende
lovgivning. Dersom de Nye Aksjene selges pa vegne av tegneren vil slikt salg skje for tegnerens regning og risiko og tegneren vil hefte for ethvert tap og enhver kostnad, utgift eller
avgift padratt av Banken eller Tilretteleggeren som et resultat av, eller i anledning, salget. Banken og Tilretteleggeren kan inndrive betaling for alle utestdende belgp i henhold til
gjeldende lovgivning.

Innsending av Tegningsblankett per e-post: Dersom Tegningsblanketter er sendt til Tilretteleggeren per e-post, vil e-posten vere usikret med mindre tegneren selv foretar de
ngdvendige tiltakene for & sikre den. Tegningsblanketten kan inneholde sensitiv informasjon, og Tilretteleggeren anbefaler tegneren 4 sende Tegningsblanketten til Tilretteleggeren i

en Kkryptert e-post. For informasjon om hvordan Tilretteleggeren behandler personopplysninger henvises det til omtalen under overskriften "Personopplysninger” i denne
Tegningsblanketten.
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VEDTEKTER
Neeringsbanken ASA

Organisasjonsnummer 917 850 984
Vedtatt pa generalforsamling den 28. april 2022, endret etter kapitalforhgyelse den
30. november 2023.

Kapittel 1
Selskapsnavn og selskapsform. Kontorkommune. Formal
§1-1
Selskapets navn er Naeringsbanken ASA («Banken»). Banken er et allmennaksjeselskap.
§1-2
Bankens kontorkommune er Ringsaker.
§1-3

Bankens formal er a ta imot innskudd og drive alminnelig bankvirksomhet i samsvar med de tillatelser
som er gitt Banken.

Kapittel 2
Aksjekapital. Ansvarlig kapital. Aksjer
§2-1
Bankens aksjekapital er NOK 294 526 905 fordelt pa 98 175 635 aksjer hver palydende NOK 3.
§2-2

Bankens aksjer skal veere registrert i Verdipapirsentralen. Alle avhendelser eller erverv av aksjer i Banken
skal straks meldes til Verdipapirsentralen.

Kapittel 3
Styret
§3-1

Banken skal ha et styre bestaende av fra fem til atte medlemmer og kan ha fra en til to varamedlemmer
med mgterett.

Styrets leder og gvrige medlemmer som ikke skal velges av de ansatte, velges av generalforsamlingen.
Daglig leder kan ikke veere medlem av styret.
Styrets leder velges saerskilt.

De valgte styremedlemmene tjenestegjgr i to ar om gangen hvis ikke annet besluttes av
generalforsamlingen. Av de valgte styremedlemmene fratrer hvert ar de som har gjort tjeneste lengst.



| stedet for styremedlem som trer ut f@r valgperioden er ute, velges ved f@grste anledning nytt
styremedlem for resten av perioden.

Styrets medlemmer kan gjenvelges.
§3-2

Styret sammenkalles av styrets leder, og har mgte sa ofte som Bankens virksomhet tilsier det eller nar et
styremedlem krever det.

Styret er beslutningsdyktig nar flere enn halvparten av styrets medlemmer er til stede eller deltar i
behandlingen av en sak. Styret kan ikke treffe beslutning med mindre alle styremedlemmer sa vidt mulig
er gitt anledning til & delta i behandlingen av en sak.

Som styrets beslutning gjelder det som flertallet av de av styrets medlemmer som deltar i behandlingen
av saken har stemt for. De som stemmer for en beslutning, ma alltid utgjgre flere enn halvparten av det
samlede antall styremedlemmer.

Styremedlemmer som ikke deltar i behandlingen av en sak, skal gjgre seg kjent med beslutninger som
gjgres i dere fraveer.

§3-3

Styret forestar forvaltningen av Bankens anliggender. Det skal sgrge for en tilfredsstillende organisasjon
av Bankens virksomhet, herunder pase at bokfgring og formuesforvaltning er gjenstand for betryggende
kontroll. Styret skal fastsette planer og budsjetter for bankens virksomhet og retningslinjer for
virksomheten.

§3-4
Styret skal fgre tilsyn med den daglige ledelse.

Styret ansetter daglig leder, bringer ansettelsesforholdet til opphgr og fastsetter dennes godtgjgrelse.
Styret kan fastsette instruks for daglig leder.

§3-5

Bankens firma tegnes av styrets leder alene, daglig leder alene eller av to valgte styremedlemmer i
fellesskap. Styret kan gi naermere angitte ansatte rett til 3 tegne Bankens firma. Styret kan meddele
prokura og spesialfullmakter.

§3-6

Daglig leder forestar den daglige ledelse av Bankens virksomhet. Daglig leder skal sgrge for at
virksomheten blir drevet i samsvar med gjeldende lovgivning, og skal fglge de retningslinjer og palegg som
gis av styret.

§3-7

Banken skal ikke ha egne revisjonsutvalg og risikoutvalg. Det samlede styret fungerer som Bankens
revisjons- og risikoutvalg og ivaretar utvalgenes oppgaver.



Kapittel 4
Generalforsamlingen
§4-1

Gjennom generalforsamlingen utgver aksjeeierne den g@gverste myndighet i Banken, med mindre
myndighet er lagt eksklusivt til et av Bankens gvrige organer ved seerskilt lovbestemmelse. P3
generalforsamlingen har hver aksje én stemme. Alle beslutninger treffer med alminnelig flertall, med
mindre annet fglger av lov eller vedtekter.

Ordinzer generalforsamling skal holdes hvert ar innen utgangen av april maned.
Generalforsamlingen kan avholdes i kommuner som ligger i Oppland og Hedmark fylker.

Styrets medlemmer og revisor skal innkalles til generalforsamlingens mgte. Styrets medlemmer har rett
til a veere til stede og uttale seg pa mgter i generalforsamlingen. Styrets leder og daglig leder har plikt til
a veere til stede med mindre det foreligger gyldig forfall.

Fgr generalforsamling holdes skal Finanstilsynet i god tid, senest samtidig med lovlig innkallelse til
aksjonzerene, gis melding om de saker som skal behandles. En gjenpart av protokollen skal straks sendes
Finanstilsynet etter gijennomfgrt generalforsamling.

§4-2

Styrets leder eller den styret utpeker apner generalforsamlingen og leder forhandlingene til mgteleder er
valgt.

§4-3

Nar generalforsamlingen er apnet, skal mgtelederen la opptegne en fortegnelse over de mgtende
aksjeeiere og representantene for aksjeeiere med oppgaver over hvor mange aksjer og stemmer hver av
dem representerer.

§4-5

Den ordinzere generalforsamlingen skal:

1. Godkjenne Bankens arsregnskap, herunder anvendelse av arsoverskudd eller dekning av
arsunderskudd.

2. Fastsette godtgjgrelse for styrets medlemmer.

3. Behandle andre saker som etter lov eller vedtekter hgrer inn under generalforsamlingen.

§4-6

Avstemning skjer skriftlig dersom ikke samtlige mgtende samtykker i avstemning pa annen mate.

Mpgtelederen skal sgrge for at det fgres protokoll over generalforsamlingen. | denne protokollen skal
generalforsamlingens beslutninger inntas med angivelse av utfallet av stemmegivningen. Fortegnelsen
over mgtende aksjeeiere og representanter skal inntas i eller vedlegges protokollen. Protokollen skal
undertegnes av mgtelederen og minst én annen person som utpekes av generalforsamlingen blant de
tilstedevaerende. Protokollen skal holdes tilgjengelig for aksjeeierne og oppbevares pa betryggende mate.



§4-7

Dokumenter som gjelder saker som skal behandles pa generalforsamlingen trenger ikke sendes til
aksjeeierne dersom dokumentene er gjort tilgjengelige for aksjeeierne pa selskapets internettsider. Dette
gjelder ogsa dokumenter som etter lov skal inntas i eller vedlegges innkallingen til generalforsamlingen.

Kapittel 5
Revisor
§5-1

Revisor skal fglge de instrukser og palegg som matte bli gitt av generalforsamlingen for sa vidt de ikke
strider mot bestemmelser gitt i lov eller i medhold av lov eller mot Bankens vedtekter eller god
revisjonsskikk.

Kapittel 6
Arsregnskap og arsberetning
§6-1
Regnskapsaret fglger kalenderaret.
For hvert regnskapsar avgir styret arsregnskap og arsberetning.
Kapittel 7
Aldergrense. Tjenestetid
§7-1
Hgyeste aldersgrense for fast ansatte er 70 ar.
Kapittel 8
Vedtektsendringer
§8-1

Beslutning om a endre vedtektene fattes av generalforsamlingen. Beslutningen krever tilslutning fra minst
to tredjedeler av sa vel de avgitte stemmer som av den aksjekapital som er representert pa
generalforsamlingen.

Forslag til endringer i vedtektene ma veere innsendt til styrets leder senest fire uker fgr
generalforsamlingen skal behandle forslaget.

Endringer i vedtektene trer i kraft fra det tidspunkt de er registrert i Foretaksregisteret. Endringer som
krever godkjennelse fra Finanstilsynet, skal veere forelagt Finanstilsynet til godkjennelse.
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